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 پیشگفتار

وری و ارتقای  های اخیر نشاان داده اسات که رشاد اقتصاادی پایدار، افزایر بهرههای مالی در دههتحولات نظام

ای متنوع، کاارآماد و منع ف از نهاادهاا و ابزارهاای  هاا بیر از هر زماان دیگری باه وجود شااابکاهپاییری بنگااهرقاابات

یافته و اقتصاادهای نوههور بیانگر آن اسات که اتکای صاره به تأمین مالی وابساته اسات. تجربه کشاورهای توساعه

تواند به تمرکز ریساک، محدود  شابکه بانکی، نه تنها پاساخگوی نیازهای پیدیده اقتصااد مدرن نیسات، بلکه می

 .گیاری مولد منجر شودشدن دسترسی به منابع مالی و کاهر هرفیت سرمایه

  منابع،  بهینه تخصایص و  تجهیز  در  اسااسای  نقشای  کشاور،  مالی  نظام  ارکان  ترینمهم از  یکی  عنوان به سارمایه  بازار

  بازار این  تحولات.  کندمی  ایفا  اقتصاادی  شافافیت افزایر  و  گیاریسارمایه توساعه  اقتصاادی،  هایبنگاه  مالی تأمین

  از  یکی  عنوان به  تواندمی بلکه  اساات،  کشااور  گیاریساارمایه و  مالی  اقتصااادی،  شاارای   دهندهبازتاب  تنها نه

  از.  گیرد  قرار  اساتفاده  مورد  اقتصااد  آینده به  نسابت  اقتصاادی  فعالان  انتظارات  ارزیابی  در نگرپیر  هایشااخص

  گیاران، سایاسات برای ایویژه  اهمیت  از سارمایه  بازار  کلیدی  متغیرهای و  هاشااخص  روندها،  مساتمر  پایر  رو،این

 است.  برخوردار  نفعانذی  سایر و  مالی  نهادهای  گیاران،سرمایه

  و  داخلی عوامل  از  ایمجموعه تأثیر تحت ایران  سارمایه  بازار که  شاد سارری  شارای ی  در  1405  ماهاردیبهشات

  انتظارات  و  اقتصاااد  واقعی  بخر  تحولات  جهانی،  بازارهای روند  اقتصااادی،  کلان  متغیرهای  جمله از  المللی،بین

  سااختار   معاملات، ارزش  بازار،  ارزش  تغییرات  روند  دقیق  بررسای  فضاایی،  چنین  در.  داشات  قرار  گیارانسارمایه

  بازار طریق  از  مالی  تأمین روند  و بدهی  بازار  تحولات  حقوقی، و  حقیقی  گیارانسارمایه  رفتار  ساهام، بازار  بخشای

 نماید. ارائه  بازار این  آتی  گیریجهت و موجود  وضعیت  از روشن تصویری تواندمی  سرمایه

  تدوین  1405  ماهاردیبهشات  پایان  در  ایران سارمایه  بازار  وضاعیت  از  جامع  تصاویری ارائه  هده با  حاضار  گزارش

  کلیدی   متغیرهای  ساالهیک   تحولات روند  بازار،  عملکردی هایشااخص  ترینمهم  تحلیل  ضامن  دارد تلاش  و شاده

  اوراق بورس  تفکیک  به  ایران  بهادار اوراق  بازار  ارزش  وضااعیت  ابتدا  راسااتا، این  در.  دهد  قرار  بررساای مورد نیز  را

  بررسای  گیشاته  هایدوره  با  مقایساه  در  آن  تغییرات روند  و  گرفته  قرار  ارزیابی  مورد ایران فرابورس  و تهران  بهادار

  گردش  در  ساارمایه  بازار  هایبخر از  یک  هر  سااهم و  مختلف  بازارهای  معاملات  ارزش  همدنین.  اساات  شااده

 شود. ارائه  بازار  نقدشوندگی  و  فعالیت میزان  از  دقیق تصویری  تا  گرفته  قرار  تحلیل  مورد  معاملات

  مورد  اقتصاادی  مختلف هایبخر  ساهم  و  صانایع  سااختار بازار،  ارزش  منظر  از  کشاور  ساهام  بازار  وضاعیت  ادامه،  در

  ترکیب  تحلیل ایران، فرابورس  و تهران بورس  در  ساهام  بازار  ارزش  ساالهیک   روند  بررسای. اسات  گرفته  قرار  واکاوی

  جمله  از بازار  ارزش  ترکیب  در  سااختاری  تغییرات  م العه  و  پیشاران  صانایع  جایگاه  ارزیابی  بازار، بزرگ  صانعت  ده

  ارزش و  حجم  تعداد، منظر  از  سااهام  معاملات روند  همدنین.  شااودمی  محسااوب  بخر این  اصاالی  محورهای

  بازار  ارزشاایابی  هایشاااخص ترینمهم  از  یکی عنوان  به (P/E) درآمد به  قیمت نساابت  تغییرات نیز  و  معاملات

 است.  گرفته قرار توجه  مورد

  و ترکیب.  اساات  یافته  اختصاااص  حقوقی و  حقیقی  گیارانساارمایه  رفتار  تحلیل به  گزارش این  از  دیگری بخر

  ترینمهم  جملاه  از  بادهی،  اوراق  باازار  در  هم  و  ساااهاام  باازار  در  هم  باازار،  فعاالان  از  گروه  دو  این  معااملات  روناد
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  شامار  به  بازار  فعالان  انتظارات  ارزیابی و  گیارانسارمایه  مشاارکت  سا    نقدینگی،  جریان  سانجر  هایشااخص

  روندهای بهتر  شااناخت  در تواندمی  حقوقی و  حقیقی  معاملات  سااالهیک   تحولات بررساای  منظر، این  از.  رودمی

 شود. واقع مؤثر  مالی  هایدارایی  نقدشوندگی  وضعیت  تحلیل و  بازار  رفتاری

  و پرداخته 1405  ماهاردیبهشت در ایران  سرمایه  بازار  منتخب هایشاخص  بررسی  به  حاضر  گزارش این، بر علاوه

 فرابورس،   و بورس  اصاالی  هایشاااخص  روند  تحلیل.  دهدمی ارائه  بازار  نماگرهای  ترینمهم  عملکرد از تصااویری

  و بازار  وضااعیت  تردقیق  ارزیابی  امکان  منتخب،  نماگرهای سااایر  و  بخشاای هایشاااخص  وزن،هم  هایشاااخص

 سازد.می  فراهم را  آن مختلف  هایبخر  عملکرد

  گرفته   قرار بررساای  مورد  منابع تجهیز  و  مالی  تأمین حوزه  در ساارمایه  بازار  عملکرد نیز  گزارش  پایانی بخر  در

  استفاده  روند  تحلیل اخیر،  هایسال طی  کشور  اقتصاد  مالی تأمین  در سرمایه بازار نقر  افزایر  به توجه  با. است

  و(  صاکوک)  اسالامی  مالی اوراق انواع  انتشاار  ها،شارکت سارمایه  افزایر بررسای  بدهی،  و ایسارمایه ابزارهای  از

  از روشاان  تصااویری  دارد تلاش بخر  این.  اساات برخوردار ایویژه  اهمیت  از  مالی  تأمین نوین ابزارهای سااایر

 نماید. ارائه ایتوسعه  هایپروژه و  اقتصادی  هایبنگاه  دولت،  نیاز مورد  مالی  منابع تأمین  در  سرمایه  بازار  هرفیت

  در ایران  سارمایه  بازار  وضاعیت از  جامع تصاویری  رسامی،  آمارهای  و  هاداده به  اتکا با  حاضار گزارش  مجموع،  در

  تحلیل برای  لازم  زمینه  بازار،  اصالی روندهای  تبیین  ضامن  کوشادمی  و  کندمی ارائه  1405  ماهاردیبهشات  پایان

 آورد.  فراهم را  گیارانسیاست و  گیارانسرمایه  اقتصادی،  فعالان ترآگاهانه  گیریتصمیم و  آتی  تحولات  تردقیق

 

 به تفکیک بازارها 1405ارزش بازار اوراق بهادار ایران در اردیبهشت ماه  - 1

 1405ماه ارزش معاملات بازارهای مختلف در اردیبهشت  بررسی - 1-1

میلیارد ریال رساید که    165,483,848به  1405ماه  مجموع ارزش بازار اوراق بهادار کشاور در پایان اردیبهشات

درصاد افزایر داشاته اسات. همدنین این متغیر نسابت به  2.04حدود    1405ماه  در مقایساه با پایان فروردین

افزایر ارزش بازار در دو ماه  .  دهددرصااد رشااد را نشااان می 2.77( معادل  29/12/1404)  1404پایان سااال  

شاده  های مالی معاملهحاکی از تداوم روند مثبت در بازار سارمایه و بهبود نسابی ارزش دارایی  1405نخسات ساال  

 در بازارهای مختلف است.

 ترین بزرگ  همدنان تهران  بهادار اوراق بورس  که  دهدمی نشااان  کشااور  بهادار اوراق  بازار  ارزش  ترکیب بررساای

  117,899,592 به 1405  ماهاردیبهشات  پایان  در تهران بورس  بازار  ارزش.  دهدمی  تشاکیل را  سارمایه  بازار بخر

 بورس   بالای  ساهم. اسات  کشاور  بهادار  اوراق  بازار ارزش  کل  از  درصاد 71  حدود  معادل  که  رسایده  ریال  میلیارد

  نقر و  بازار  این  در  اقتصاااادی  اثرگیار و بزرگ  هایشااارکت  عمده بخر  تمرکز بیانگر  بازار، کل  ارزش  از تهران

  توجهیقابل تأثیر تهران بورس  بازار  ارزش  تغییرات  همدنین. اسات  سارمایه  بازار  تحولات روند  در  آن  کنندهتعیین

 دارد.  گیارانسرمایه  رفتار و سرمایه  بازار  کلان  هایشاخص بر
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  کل  ارزش از  درصد 24  حدود که  رسید  ریال  میلیارد  40,347,565 به ایران فرابورس  بازار ارزش  دوره،  همین  در

  تأمین و  پییرش برای  بسااتری عنوانبه ایران فرابورس.  اساات  داده  اختصاااص خود به  را  کشااور  بهادار اوراق  بازار

  ساهم  و کرده  ایفا سارمایه  بازار توساعه  در  مهمی  نقر اخیر  هایساال  در  متوسا ،  و ترکوچک   هایشارکت  مالی

  مختلف  بازارهای  در  متنوع هایشارکت حضاور. اسات  داده  اختصااص  خود به را  کشاور  بازار  ارزش  از توجهی  قابل

  سارمایه  بازار  سااختار  در  بازار این  جایگاه  افزایر  در مؤثر عوامل  جمله  از  جدید،  مالی ابزارهای توساعه و فرابورس

 شود.می  محسوب

  بازارها این سهم هرچند. دارد  اختصاص  ایران انرژی  بورس  و ایران  کالای  بورس  به  نیز بازار  ارزش  ماندهباقی سهم

  توساااعاه  در  هااآن  نقر  اماا  اسااات،  محادودتر فرابورس  و تهران بورس باه  نسااابات  بهاادار  اوراق  باازار  ارزش  کال  از

  فعالان   مالی تأمین  تساااهیل و  قیمت  کشاااف  فرآیند  در  شااافاافیات  ایجااد انرژی،  و  کالا بر  مبتنی  مالی ابزارهای

 است. برخوردار ایویژه اهمیت  از  اقتصادی

  سرمایه بازار  ساختار که  دهدمی  نشان  1405  ماهاردیبهشت  پایان در  بهادار اوراق  بازار ارزش ترکیب  کلی،  طور به

  با  مقایساه  در  بازار  ارزش  رشاد  حال،  عین  در.  اسات  اساتوار ایران فرابورس و تهران بورس  محور  بر  همدنان  کشاور

  روند این. اسات  مالی  هایدارایی ارزش  افزایر و  بازار  در  سارمایه جریان  تداوم بیانگر 1404  ساال  پایان و  قبل  ماه

  در  مالی  منابع تخصایص  و تجهیز  در  سارمایه  بازار  نقر تقویت  و  بازار  فعالان  انتظارات بهبود  از  اینشاانه تواندمی

 باشد.  کشور  اقتصاد
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 ساله ارزش بازار اوراق بهادار ایران روند یک  بررسی - 2-1

تاا پاایاان    1404مااه  ساااالاه ارزش باازار اوراق بهاادار ایران در باازه زماانی پاایاان اردیبهشاااتبررسااای روناد یاک 

توجهی همراه بوده است. دهد که بازار سرمایه کشور طی این دوره با نوسانات قابلنشان می  1405ماه  اردیبهشت

ارزش کل بازار اوراق بهادار که شامل بورس اوراق بهادار تهران، فرابورس ایران، بورس کالای ایران و بورس انرژی 

ای از افت و  میلیارد ریال بوده و پس از تجربه دوره  136,776,114ایران اسااات، در ابتدای دوره مورد بررسااای 

 .وارد مسیر صعودی شده است 1404ماه  رکود نسبی در نیمه نخست سال، از آبان

ریاال در پاایاان    136,776,114هاای نمودار، ارزش کال باازار اوراق بهاادار از حادود  بر اساااااس داده میلیاارد 

رسایده اسات. این موضاوع  1405ماه  میلیارد ریال در پایان اردیبهشات  165,483,848به  1404ماه  اردیبهشات

های مالی  دهنده افزایر ارزش داراییدرصادی ارزش بازار در مقیاس ساالانه اسات که نشان 21بیانگر رشاد حدود  

 .و بهبود شرای  عمومی بازار سرمایه در این دوره است

طوری که ارزش کل بازار از  های نخسات دوره مورد بررسای عمدتان نزولی بوده اساته بهروند تغییرات بازار در ماه

میلیون میلیاارد ریاال در پاایاان    114باه حادود    1404مااه  میلیون میلیاارد ریاال در اردیبهشااات  137حادود  

هاای  تواناد متاأثر از عوامال مختلفی از جملاه افزایر ناااطمیناانیشاااهریورمااه کااهر یاافتاه اسااات. این روناد می

 .شده باشدهای پییرفتهاقتصادی، خروج بخشی از نقدینگی از بازار سهام و کاهر ارزش بازار شرکت

تدریج وارد مساایر رشااد شااده  روند بازار تغییر یافته و ارزش بازار به 1404ماه ویژه آبانبا این حال، از مهر و به

های آذر، دی و بهمن با شاادت بیشااتری ادامه یافته و ارزش کل بازار در پایان  اساات. این روند صااعودی در ماه

میلیون میلیارد ریال رساایده اساات که بالاترین ساا   ارزش بازار در دوره مورد بررساای   186ماه به بیر از دی

گیاران، بهبود  دهنده افزایر اقبال ساارمایهشااود. رشااد قابل توجه ارزش بازار در این مق ع نشااانمحسااوب می

 .ها و ورود مجدد نقدینگی به بازار سرمایه بوده استانتظارات نسبت به سودآوری شرکت

دهد که هر دو بازار در طول دوره مورد  همدنین مقایسه روند ارزش بازار بورس تهران و فرابورس ایران نشان می

گیری  اند. بورس تهران به دلیل ساهم بالاتر از ارزش کل بازار، نقر اصالی را در شاکلبررسای رفتار مشاابهی داشاته

تر، مسایر مشاابهی را  روندهای صاعودی و نزولی ایفا کرده اسات، در حالی که فرابورس ایران نیز با شایبی ملایم

بیانگر فراگیر بودن روند   1404زمان ارزش بازار این دو بخر در نیمه دوم سااال  تجربه کرده اساات. افزایر هم

 .بهبود در بازار سرمایه کشور است

ساااله ارزش بازار اوراق بهادار ایران حاکی از آن اساات که بازار ساارمایه پس از پشاات ساار  در مجموع، روند یک 

وارد فاز رونق شاده و    1404ای از اصالا  و افت ارزش در نیمه نخسات ساال، در نیمه دوم ساال  گیاشاتن دوره

های پایانی دوره از شادت رشاد کاساته  های پیشاین را جبران کرده اسات. هرچند در ماهبخر مهمی از کاهر

ای از تثبیت نساابی شااده اساات، اما تداوم ارزش بازار در ساا و  بالاتر از ابتدای دوره،  شااده و بازار وارد مرحله

دهنده حفظ هرفیت بازار ساارمایه در جیب منابع مالی و ایفای نقر مؤثر در تأمین مالی اقتصاااد کشااور  نشااان

 .است
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 به تفکیک بازارها  1405ماه ارزش معاملات بازارها در اردیبهشت  - 2

 1405ماه ارزش معاملات بازارهای مختلف در اردیبهشت  بررسی - 1-2

دهد که مجموع ارزش  نشااان می 1405ماه  بررساای ارزش معاملات بازارهای مختلف ساارمایه در اردیبهشاات

  43,739,110شاااده در بورس تهران، فرابورس ایران، بورس کاالای ایران و بورس انرژی ایران باه  معااملات انجاام

ماه، حدود  شااده در فروردینمیلیارد ریال ثبت  27,678,686میلیارد ریال رساایده اساات. این رقم در مقایسااه با 

های معاملاتی و افزایر گردش نقدینگی در بازار  درصاد افزایر یافته که بیانگر رشاد قابل توجه فعالیت  58.02

ماه به سارمایه طی دومین ماه ساال اسات. همدنین متوسا  روزانه ارزش معاملات بازار سارمایه در اردیبهشات

 درصد رشد داشته است. 22.12ت به ماه قبل  میلیارد ریال رسیده که نسب 1,988,376

میلیارد ریال    3,667,529دهد که بورس اوراق بهادار تهران با ثبت  بررساای عملکرد بازارها به تفکیک نشااان می

معامله، بیشاترین ساهم از ارزش معاملات بازار سارمایه را به خود اختصااص داده اسات. ارزش معاملات این بازار  

درصاادی را تجربه کرده اساات. بخر عمده این    115.76ماه بیر از دو برابر شااده و رشااد  نساابت به فروردین

در این میان،  .  شاودمربوط می (ETF) گیاری قابل معاملههای سارمایهافزایر به رشاد معاملات ساهام و صاندوق

درصااد از کل   91میلیارد ریال، حدود    3,352,828گیاری قابل معامله با ثبت  های ساارمایهمعاملات صااندوق

  درصاد(   101.71)  معاملات بورس تهران را تشاکیل داده و نسابت به مدت مشاابه ساال قبل نیز رشاد قابل توجهی

های مبتنی بر ساااهاام در  گیاران به داراییدهناده افزایر اقباال سااارمایهر نشاااانرا تجربه کرده اسااات. این ام

 ماه است.اردیبهشت

 ( ارزش بازار اوراق بهادار ایران 3۱/۰2/۱۴۰۵لغایت  3۱/۰2/۱۴۰۴نمودار روند یکساله )
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درصادی نسابت به ماه قبل را    36.38میلیارد ریال ارزش معامله، رشاد    30,672,741فرابورس ایران نیز با ثبت  

  میلیارد ریال،   27,346,523دهد که اوراق بدهی با ثبت  تجربه کرده اسات. سااختار معاملات فرابورس نشاان می

سهم غالب معاملات این بازار را به خود اختصاص داده است. این موضوع بیانگر تداوم نقر پررنگ بازار بدهی در  

 گیاران نهادی از ابزارهای با درآمد ثابت است.فرابورس و استقبال سرمایه

ماه رشاااد  میلیاارد ریال رسااایاده که نسااابات به فروردین  8,258,581در بورس کالای ایران ارزش معااملات به  

درصادی داشاته اسات. رشاد قابل توجه معاملات این بازار عمدتان ناشای از افزایر حجم و ارزش    172.69چشامگیر  

 ماه اساات. دهنده رونق نساابی مبادلات کالایی در اردیبهشااتمعاملات در بازارهای فیزیکی کالا بوده و نشااان

درصادی را نسابت به ماه    148.48میلیارد ریال معامله، افزایر    1,140,259همدنین بورس انرژی ایران با ثبت  

.  هاای نفتی حکاایات داردهاای انرژی و فرآوردهقبال تجرباه کرده کاه از افزایر فعاالیات در باازارهاای مرتب  باا حاامال

های انرژی و نقر فزاینده  دو بازار بیانگر افزایر حجم مبادلات کالاها و حاملرشااد قابل توجه معاملات در این  

 بازارهای کالایی در ساختار بازار سرمایه کشور است.

ماه به تا پایان اردیبهشت 1405از منظر عملکرد تجمعی نیز، مجموع ارزش معاملات بازار سارمایه از ابتدای ساال  

میلیارد ریال مربوط به بورس تهران،    5,372,529میلیارد ریال رسایده اسات. از این میزان، حدود    71,422,953

ریاال مربوط باه فرابورس ایران،    53,164,084 و    11,287,196میلیاارد  ریاال مربوط باه بورس کاالا  میلیاارد 

دهد که در دو ماه نخسات ساال،  میلیارد ریال مربوط به بورس انرژی بوده اسات. این ارقام نشاان می  1,599,144

اند و در  فرابورس و بورس تهران بیشااترین سااهم را در گردش معاملات بازار ساارمایه به خود اختصاااص داده

 تی بازار در این دو رکن اصلی متمرکز بوده است.مجموع، بخر عمده فعالیت معاملا

حاکی از افزایر قابل توجه تحرک بازار نسبت به ماه نخست    1405ماه  در مجموع، آمارهای معاملاتی اردیبهشت

زمان ارزش معاملات در تمامی ارکان بازار سارمایه، افزایر میانگین روزانه معاملات و ارتقای  ساال اسات. رشاد هم

گیاران، افزایر نقدشاوندگی  دهنده بهبود سا   مشاارکت سارمایهارزش تجمعی معاملات از ابتدای ساال، نشاان

همدنین ساهم بالای   بازارها و تقویت نقر بازار سارمایه در تجهیز و تخصایص منابع مالی در اقتصااد کشاور اسات.

دهنده تفاوت کارکرد و  بورس تهران در معاملات ساهام و نقر محوری فرابورس در معاملات اوراق بدهی، نشاان

 ین دو بازار اصلی سرمایه است.گیاران در اترکیب سرمایه

 

 

 

 

 

 

 

 به تفکیک بازارها ۱۴۰۵ماه در پایان اردیبهشتها معاملات بورس مقایسه ارزشگزارش 



 

 

9 

 ۱۴۰۵ ماهاردیبهشت  در سرمایه بازار عملکرد بر  مروری

Overview of Capital Market Performance in Ordibehesht 1405 (May 2026) 

 هاساله ارزش تجمعی معاملات بورس روند یک  بررسی  -2-2

تاا    1404مااه  هاای کشاااور در باازه زماانی اردیبهشاااتساااالاه ارزش تجمعی معااملات بورسبررسااای روناد یاک 

دهد.  ، تصاویری روشان از تحولات حجم معاملات و جریان نقدینگی در بازار سارمایه ارائه می1405ماه  اردیبهشات

گیاران و سا    های سانجر عمق بازار، میزان مشاارکت سارمایهترین شااخصارزش تجمعی معاملات یکی از مهم

شاوده زیرا این شااخص علاوه بر نمایر حجم دادوساتدها، توان فعالیت ارکان مختلف بازار سارمایه محساوب می

کناد. از این منظر، بررسااای روناد تغییرات ارزش تجمعی  باازار در جایب و گردش مناابع ماالی را نیز منعکس می

های مختلف زمانی فراهم  یا رکود نسبی بازار سرمایه در دوره تواند شاناخت مناسبی از وضعیت رونقمعاملات می

 .سازد

مااه  میلیون میلیاارد ریاال در پاایاان اردیبهشااات  10.4م اابق اطلاعاات نمودار، ارزش تجمعی معااملات از حادود  

دهد  میلیون میلیارد ریال در پایان اسافندماه همان ساال رسایده اسات. این روند نشاان می  58.9به بیر از   1404

به طور مسااتمر بر حجم معاملات بازار افزوده شااده و جریان دادوسااتدها در تمامی    1404که در طول سااال  

های ساال ادامه داشاته اسات. هرچند افزایر ارزش تجمعی معاملات ماهیتی انباشاتی دارد، اما بررسای شایب  ماه

گیاران  رشاد این متغیر در مقاطع مختلف ساال حاوی نکات مهمی درباره وضاعیت فعالیت بازار و رفتار سارمایه

 .است

تری قرار داشاته و به همین دلیل  ، ارزش معاملات ماهانه در سا و  نسابتان پایین1404های ابتدایی ساال  در ماه

رشاد ارزش تجمعی معاملات با سارعت کمتری انجام شاده اسات. با این حال، از نیمه دوم ساال به تدریج بر حجم  

دادوساتدها افزوده شاده و روند رشاد ارزش تجمعی معاملات شاتاب بیشاتری گرفته اسات. افزایر فاصاله میان  

دهد که بخر قابل توجهی از گردش مالی بازار در این دوره  های پایانی سااال نشااان میساا و  تجمعی در ماه

نسابت به نیمه نخسات ساال از    1404زمانی شاکل گرفته اسات. به بیان دیگر، بازار سارمایه در نیمه دوم ساال  

 .است حجم بالاتری از منابع مالی را جیب و مبادله کندتحرک بیشتری برخوردار بوده و توانسته  

های پایانی سااال اساات. یکی از نکات قابل توجه در این روند، افزایر محسااوس ارزش معاملات ماهانه در ماه

های ابتدایی  دهد که از آذرماه به بعد، ارزش معاملات ماهانه در مقایساه با میانگین ماهبررسای نمودار نشاان می

دهنده افزایر  ساال افزایر یافته و در دی، بهمن و اسافندماه به سا و  بالاتری رسایده اسات. این موضاوع نشاان

های پایانی ساال اسات. در واقع  گیاران، بهبود نقدشاوندگی بازار و رشاد گردش سارمایه در ماهمشاارکت سارمایه

های پایانی آن شکل گرفته  ویژه در ماهدر نیمه دوم سال و به 1404بخر مهمی از ارزش تجمعی معاملات سال 

 .یر جیابیت بازار سرمایه در این دوره باشدتواند بیانگر افزاکه می

نیز حاکی از تداوم پویایی بازار اسات. ارزش معاملات   1405از ساوی دیگر، مقایساه روند معاملات در ابتدای ساال  

 43.7ماه به حدود  میلیون میلیاارد ریال بوده که در اردیبهشااات  27.7بالغ بر   1405ماه  شاااده در فروردینثبات

ماه حدود  ماه نسبت به فروردینمیلیون میلیارد ریال افزایر یافته است. به این ترتیب ارزش معاملات اردیبهشت

شاود. این  های رشاد ماهانه در دوره مورد بررسای محساوب میدرصاد رشاد داشاته که یکی از بالاترین نر  58
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دهد که با آغاز سااال جدید، ساا   فعالیت بازار نه تنها کاهر نیافته، بلکه با ورود نقدینگی  افزایر نشااان می

 .بیشتر و افزایر حجم معاملات، روندی صعودی را تجربه کرده است

ماه بیر از رشااد ارزش بازار اوراق بهادار بوده نکته مهم دیگر آن اساات که رشااد ارزش معاملات در اردیبهشاات

ها نبوده، بلکه  اسات. این موضاوع بیانگر آن اسات که افزایر فعالیت معاملاتی صارفان ناشای از رشاد قیمت دارایی

گردش معاملات و میزان مشااارکت فعالان بازار نیز افزایر یافته اساات. به عبارت دیگر، بخشاای از رونق بازار در  

 .این دوره از محل افزایر حجم دادوستدها و ارتقای نقدشوندگی بازار حاصل شده است

 1404دهد که بازار سرمایه در سال های کشور نشان میساله ارزش تجمعی معاملات بورسدر مجموع، روند یک 

از منظر حجم معاملات و گردش نقدینگی عملکردی رو به رشااد داشااته اساات.   1405و دو ماه نخساات سااال  

افزایر مساتمر ارزش تجمعی معاملات، رشاد قابل توجه معاملات ماهانه در نیمه دوم ساال، تداوم روند صاعودی  

گیری ارزش تجمعی، همگی بیانگر تقویت عمق  اهانه در شاکلو افزایر ساهم معاملات م 1405در ابتدای ساال  

گیاران و ارتقای نقر بازار سارمایه در تجهیز و تخصایص منابع مالی در اقتصااد  بازار، افزایر مشاارکت سارمایه

ترین بساترهای جیب سارمایه و  سارمایه همدنان یکی از مهم  دهد که بازارکشاور اسات. این تحولات نشاان می

های اقتصاادی برخوردار رود و از هرفیت مناسابی برای توساعه فعالیتتأمین مالی در اقتصااد ایران به شامار می

 .است

 

 

 

 

 

 

 

 

 ترکیب و سهم ابزارهای مالی از ارزش معاملات اوراق بهادار  بررسی -3-2

دهد که اگرچه ارزش کل  نشااان می 1405ماه  بررساای ترکیب ارزش معاملات انواع اوراق بهادار در اردیبهشاات

درصااد افزایر یافته اساات، اما این رشااد در میان ابزارهای مختلف بازار    58.02معاملات نساابت به ماه قبل  

 .شودگیاران مشاهده میصورت یکسان توزیع نشده و تغییراتی در ساختار معاملات و ترجیحات سرمایهبه

میلیارد ریال معامله، همدنان بیشترین سهم را در میان ابزارهای مورد بررسی    27,489,242اوراق بدهی با ثبت  

مراتب درصد بوده که به  31.64اند. با این حال، رشد ماهانه ارزش معاملات این ابزار معادل  به خود اختصاص داده

 ها نمودار روند یکساله ارزش تجمعی معاملات بورس
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کمتر از رشاد کل بازار اسات. از این رو، ساهم نسابی اوراق بدهی از کل معاملات در مقایساه با ماه قبل کاهر  

دهد که اگرچه معاملات اوراق بدهی از نظر ارزش م لق افزایر یافته، اما  یافته اساات. این موضااوع نشااان می

درصادی    53.34گیاران به سامت ساایر ابزارهای مالی منتقل شاده اسات. همدنین کاهر  بخشای از تمرکز سارمایه

ماه ساال گیشاته، از افت وزن این ابزار در مقایساه با دوره مشاابه  ارزش معاملات اوراق بدهی نسابت به اردیبهشات

 .سال قبل حکایت دارد

درصادی، بیشاترین نر   146.63با ثبت رشاد ماهانه  (ETF) گیاری قابل معاملههای سارمایهدر مقابل، صاندوق

اند. این نر  رشاد که بیر از دو برابر رشاد کل معاملات بازار  رشاد را در میان ابزارهای مورد بررسای تجربه کرده

ها از کل ارزش معاملات شاده اسات. هرچند ساهم این ابزار از مجموع معاملات  ETFاسات، موجب افزایر ساهم

گیاری غیرمستقیم  دهنده رشد تدریجی سرمایههمدنان محدود است، اما افزایر سریع ارزش معاملات آن نشان

 .ای مدیریت دارایی استگیاران از ابزارهای حرفهو افزایر استقبال سرمایه

نسابت    میلیارد ریال رساید. با وجود افزایر  227,523ماه به از ساوی دیگر، ارزش معاملات ساهام در اردیبهشات

به ماه قبل، رشاد این بخر نیز کمتر از رشاد کل معاملات بازار بوده اساته بنابراین ساهم وزنی معاملات ساهام در  

درصدی نسبت به دوره مشابه سال قبل بیانگر   92.07ترکیب کل معاملات کاهر یافته است. علاوه بر این، افت  

 .کاهر قابل توجه نقر این بخر در مقایسه با سال گیشته است

دهد که سااختار معاملات بازار در  در مجموع، مقایساه تغییرات ارزش و ساهم نسابی ابزارهای مختلف نشاان می

گیاری قابل معامله متمایل بوده های ساارمایهبه ساامت ابزارهای با درآمد ثابت و صااندوق 1405ماه  اردیبهشاات

ها  ETFتراسات. هرچند اوراق بدهی همدنان بیشاترین ساهم از ارزش معاملات را در اختیار دارند، اما رشاد ساریع

گیاری و افزایر تنوع در ترجیحات  ای از تغییر تدریجی الگوی ساارمایهتواند نشااانهنساابت به سااایر ابزارها می

گیاران باشاد. این تحولات بیانگر آن اسات که علاوه بر رشاد حجم معاملات، ترکیب معاملات نیز در حال  سارمایه

 .کنندتری در بازار سرمایه پیدا میین مالی به تدریج جایگاه پررنگ تغییر بوده و ابزارهای نو
 

 

 

 

 

 

 

دهد که سااختار معاملات  نشاان می 1405ماه  بررسای ترکیب ارزش معاملات به تفکیک نوع اوراق در اردیبهشات

طور قابل توجهی تحت تأثیر معاملات اوراق بدهی قرار داشاته اسات. م ابق اطلاعات نمودار، اوراق بدهی  بازار به

ترین ساهم را در میان ابزارهای مالی مورد بررسی به خود  درصاد از کل ارزش معاملات، بزرگ 62.85با اختصااص  

 به تفکیک نوع اوراق ۱۴۰۵ماه در پایان اردیبهشتارزش معاملات اوراق بهادار مقایسه گزارش 
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درصادی در رتبه   25.86با ساهم   (ETF) گیاری قابل معاملههای سارمایهاند. پس از آن، صاندوقاختصااص داده

 0.52و    10.77دوم قرار دارناد، در حاالی کاه باازار فیزیکی بورس کاالا و انرژی و معااملات ساااهاام باه ترتیاب تنهاا  

 .شونددرصد از کل ارزش معاملات را شامل می

دهنده جایگاه محوری این ابزار در ساختار بازار سرمایه است. این  سهم بالای اوراق بدهی از ارزش معاملات نشان

موضااوع بیانگر آن اساات که بخر قابل توجهی از منابع مالی و نقدینگی بازار به ساامت ابزارهای با درآمد ثابت  

تر، جریان  هایی همدون ریسااک پایینتوان ناشاای از ویژگیهدایت شااده اساات. اسااتقبال از اوراق بدهی را می

گیاری دانساات. های ساارمایهبینی و جیابیت بازدهی این اوراق در مقایسااه با سااایر گزینهدرآمدی قابل پیر

ها و نهادهای  همدنین ساااهم بالای این ابزار بیانگر نقر مهم بازار بدهی در فرآیند تأمین مالی دولت، شااارکت

 .اقتصادی است

درصاد از ارزش معاملات، دومین ابزار  26گیاری قابل معامله با ساهم نزدیک به های سارمایهدر مقابل، صاندوق

گیاری  دهد که سارمایهها نشاان میETFشاوند. ساهم قابل توجهمهم بازار از منظر ارزش دادوساتدها محساوب می

تری در میان فعالان بازار پیدا کرده اسات. رشاد این ابزارها علاوه بر تساهیل  غیرمساتقیم به تدریج جایگاه پررنگ 

های  گیاران به اساتفاده از روشگیاران به سابدهای متنوع دارایی، بیانگر افزایر تمایل سارمایهدساترسای سارمایه

 .گیاری مستقیم استای مدیریت سرمایه و کاهر ریسک سرمایهحرفه

درصادی، جایگاه ساوم را در ترکیب معاملات به خود    10.77همدنین بازار فیزیکی بورس کالا و انرژی با ساهم  

ها کمتر اساات، اما حضااور آن  ETFاختصاااص داده اساات. هرچند سااهم این بخر در مقایسااه با اوراق بدهی و

دهنده اساتمرار نقر بازارهای کالایی و انرژی در گردش مالی بازار سارمایه و تأمین نیازهای بخر واقعی  نشاان

 .اقتصاد است

درصاد از کل ارزش معاملات را تشاکیل داده اسات که کمترین ساهم را   0.52از ساوی دیگر، معاملات ساهام تنها  

توان ناشای از تمرکز  در میان ابزارهای مورد بررسای دارد. پایین بودن ساهم معاملات ساهام در این ترکیب را می

دهد که در  گیاری دانسات. این موضاوع نشاان میهای سارمایهبالاتر معاملات بر ابزارهای با درآمد ثابت و صاندوق

ای  گیاران بیشااتر به ساامت ابزارهایی با ریسااک کمتر یا مدیریت حرفهدوره مورد بررساای، ترجیحات ساارمایه

 .ها متمایل بوده استدارایی

بیر از   1405ماه  دهد که بازار در اردیبهشاتدر مجموع، ترکیب ارزش معاملات به تفکیک نوع اوراق نشاان می

ای که بیر از  گونهگیاری قابل معامله اساتوار بوده اساته بههای سارمایههر چیز بر محور اوراق بدهی و صاندوق

درصاد ارزش معاملات به این دو گروه اختصااص یافته اسات. این سااختار بیانگر غلبه رویکردهای مبتنی بر  90

دهنده نقر محدودتر سااایر ابزارها در  گیاری غیرمسااتقیم در بازار و در عین حال نشاااندرآمد ثابت و ساارمایه

بخر عمده جریان نقدینگی بازار در    . به عبارت دیگر،دهی به ارزش معاملات دوره مورد بررساای اسااتشااکل

گیاری غیرمستقیم هدایت شده استه موضوعی که  تر و سرمایهریسک رهای کمبه سمت ابزا  1405ماه  اردیبهشت

اطمینان اقتصااادی  گیاران و ترجی  حفظ بازدهی باثبات در شاارای  عدمتواند بیانگر احتیاط نساابی ساارمایهمی

 .باشد
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 به تفکیک بازارها  1405ایران در اردیبهشت ماه   کل بازار سهامارزش  -3

 1405ماه در اردیبهشت  کل بازار سهام ایرانارزش  بررسی  - 1-3

میلیارد ریال رسایده    132,509,667به حدود   31/02/1405های پایان  ارزش کل بازار ساهام ایران بر اسااس داده

درصاد رشاد داشاته اسات. این ارقام نشاان   0.65درصاد و نسابت به پایان ساال قبل   0.71که نسابت به ماه قبل  

قرار دارده یعنی نه با یک موج صااعودی    "شااتابرشااد ملایم و کم"دهد بازار ساارمایه ایران در یک وضااعیت  می

پرقدرت مواجه هستیم و نه با یک رکود عمیق، بلکه بازار در حالت تعادل نسبی و نوسان محدود در س   ارزش  

اسامی خود در حال حرکت اسات. نکته مهم این اسات که این رشاد اندک، در عین مثبت بودن، بیشاتر ناشای از  

 .بخشی و رشد محدود در برخی صنایع بزرگ بوده تا یک جریان گسترده نقدینگی در کل بازارجایی درونجابه

تر از فرابورس اسااات. ارزش باازار بورس تهران حادود  مراتاب بزرگاز منظر سااااختااری، ساااهم بورس تهران باه

میلیارد ریال اساات. این یعنی بورس تهران   20,590,236میلیارد ریال و ارزش فرابورس حدود    111,919,431

دهد.  درصاد را تشاکیل می 15درصاد از کل ارزش بازار را در اختیار دارد و فرابورس تنها حدود   85تا   84حدود  

شاده در بورس های پییرفتهدهد که عمق واقعی بازار سارمایه ایران همدنان در شارکتاین تمرکز بالا نشاان می

های اخیر توساعه یافته، اما هنوز نقر مکمل و درجه دوم دارد. در  تهران نهفته اسات و فرابورس اگرچه در ساال

های کلان  تری بر کل ارزش بازار و شااخصگ بورس تهران، اثر بسایار پررنگ های بزرنتیجه هر تغییر در شارکت

 .دارد

میلیارد ریال،    80,758,745شادت متمرکز اسات. بازار اول با ارزش حدود  در درون بورس تهران نیز سااختار به

میلیارد ریال، حدود    31,045,745دهد. بازار دوم با حدود درصد از کل بورس تهران را تشکیل می  72نزدیک به  

ای ساهمی بسایار ناچیز در حد کمتر از یک درصاد دارد. این  گیاری حرفهدرصاد ساهم دارد و بخر سارمایه 28

گیاری و نقدشااوندگی در بورس تهران، بازار اول اسااته جایی که  دهد که موتور اصاالی ارزشترکیب نشااان می

 ۱۴۰۵در اردیبهشت سهم ابزارهای مالی از ارزش معاملات اوراق بهادارنمودار 

اوراق بدهی
۶۲/۸۵%

ETFs
/

و بازار فیزیکی بورس کالا
%۱۰/۷۷انرژی

%۰/۵۲سهام
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درصادی بازار اول نسابت به   1.30تر و معمولان با ثبات مالی بیشاتر حضاور دارند. رشاد  تر، بنیادیهای بزرگشارکت

کند که جریان تقاضااا بیشااتر به ساامت  درصاادی بازار دوم نیز تأیید می  0.43ماه قبل در مقایسااه با رشااد  

 .تر متمایل بوده استریسک های بزرگ و کمشرکت

در مقابل، فرابورس ایران سااختار متفاوتی دارد و تمرکز آن بر بازار دوم و بازار پایه اسات. از کل ارزش فرابورس، 

درصاد ساهم،   22شاود. بازار پایه نیز با حدود  ترین بخر محساوب میدرصاد ساهم، اصالی 62بازار دوم با حدود  

هایی با ریساک بالاتر، شافافیت کمتر  دهنده شارکتگیرد که معمولان نشاانبخر قابل توجهی از ارزش را در بر می

های بسایار  درصاد ساهم دارد و ساایر بازارها ساهم 12یا نقدشاوندگی محدودتر اسات. بازار اول فرابورس تنها حدود  

تر یا در مراحل متفاوت  های کوچک دهد که فرابورس بیشاتر میزبان شارکتکوچکی دارند. این سااختار نشاان می

 .ها، پراکندگی ریسک بیشتری نسبت به بورس تهران داردنظر کیفیت داراییپییرش است و از 

ای بازار، واگرایی بین بورس و فرابورس اسااات. در حالی که بورس تهران نکته بسااایار مهم در تحلیل رفتار دوره

درصادی مواجه شاده اسات. این    1.14درصاد رشاد داشاته، فرابورس با کاهر    1.06نسابت به ماه قبل حدود  

تر و  های بزرگطور انتخابی عمل کرده و به سامت شارکتدهد که نقدینگی بازار بهگیری نشاان میاختلاه جهت

ویژه باازار دوم و برخی هاایی از فرابورس باهتر در بورس تهران حرکات کرده اسااات، در حاالی کاه بخربنیاادی

اند. این واگرایی در مقیاس سااالانه نیز مشاااهده  تر با فشااار عرضااه یا کاهر ارزش مواجه بودهنمادهای کوچک 

 .ا فرابورس اندکی کاهر را ثبت کرده استشوده بورس تهران رشد مثبت داشته اممی

قرار دارد.    "تثبیت همراه با تمرکز نقدینگی"توان گفت بازار سرمایه ایران در این دوره در وضعیت  در مجموع می

دهنده نبود شاوک منفی یا مثبت شادید اسات، اما توزیع این رشاد یکنواخت  رشاد محدود اما مثبت کل بازار نشاان

دهند که  نیست. تمرکز بالای ارزش در بورس تهران، رشد بهتر بازار اول و ضعف نسبی فرابورس همگی نشان می

اند. این وضاعیت معمولان  تر حرکت کردهریساک تر و کمتر، شافاههای بزرگگیاران بیشاتر به سامت داراییسارمایه

شاود که بازار در حال بازتعریف ریساک و بازده اسات و هنوز وارد یک روند صاعودی فراگیر  هایی دیده میدر دوره

 .ری نشده استیا نزولی ساختا
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 بازار سهام دربورس تهران و فرابورس ساله ارزش روند یک  بررسی -2-3

ماه  سااله ارزش بازار ساهام ایران در بورس تهران و فرابورس، در بازه زمانی اردیبهشاتبر اسااس نمودار روند یک 

ای همراه با نوساانات میانی و در نهایت تمایل به ، بازار سارمایه ایران رفتار چرخه1405ماه  تا اردیبهشات 1404

ها بیانگر آن است که مجموع ارزش بازار )شامل بورس تهران و فرابورس( در  تثبیت از خود نشان داده است. داده

های قبلی را  طول دوره، ابتدا وارد یک فاز اصالاحی شاده و سارس با بازیابی نسابی در بورس تهران، بخشای از افت

 .جبران کرده است

اند. این افت در بورس در ابتدای دوره، هر دو بازار بورس تهران و فرابورس با کاهر نسبی ارزش بازار مواجه بوده

دهنده خروج یا کاهر تقاضاا در نمادهای  شاود که نشاانتهران با شادت بیشاتری نسابت به فرابورس مشااهده می

تر بازار در آن مق ع زمانی اساات. در همین دوره، روند کلی بازار نیز نزولی بوده و شاایب منفی ملایمی را  بزرگ

 .رمق در جریان نقدینگی بازار سرمایه استثبت کرده است که بیانگر شرای  عمومی کم

های بازگشاات تدریجی تقاضااا در  در ادامه دوره، از میانه نمودار به بعد، بازار وارد فاز تغییر روند شااده و نشااانه

شاود. در این مرحله، ارزش بازار بورس تهران با شایب مثبت همراه شاده و روند صاعودی  بورس تهران مشااهده می

تدریج تقویت شاده و باع  افزایر سا   کلی ارزش بازار شاده اسات. در  ملایمی را تجربه کرده اسات. این رشاد به

تری را تجربه کرده و عملان نقر آن در هدایت  شااتابمقابل، فرابورس ایران در همین دوره رشااد محدودتر و کم

 .روند کلی بازار کمتر از بورس تهران بوده است

رساد و پس از آن وارد  در بخر میانی تا انتهایی دوره، بورس تهران به اوج نسابی خود در بازه مورد بررسای می

دهد که پس از یک دوره رشاد، بازار با افزایر عرضاه و  شاود. این موضاوع نشاان میفاز تثبیت و نوساان محدود می

کاهر شاتاب تقاضاا مواجه شاده و در حال اساتراحت قیمتی و ارزشای اسات. روند کلی بازار نیز در این مرحله به 

 .سمت حرکت افقی متمایل شده و از شتاب صعودی اولیه فاصله گرفته است

تری نسابت به بورس تهران داشاته اسات. نوساانات این بازار  رمقتر اما کمفرابورس ایران در کل دوره رفتار باثبات

قابل مشاااهده اساات. این موضااوع  (Sideways) های جانبیمحدودتر بوده و روند آن بیشااتر در قالب حرکت

اثرتر و مکمال  دهاد کاه نقادینگی فعاال باازار عمادتاان در بورس تهران متمرکز بوده و فرابورس نقر کمنشاااان می

 .داشته است

توان گفت سااختار حرکتی بازار سارمایه ایران در این دوره از یک فاز اصالا  اولیه به سامت یک فاز  در مجموع می

ای و در نهایت ورود به مرحله تثبیت حرکت کرده اسات. بورس تهران به عنوان موتور اصالی بازار،  دورهرشاد میان

تری در تغییرات روند داشته و بخر عمده رشد بازار از طریق این بخر شکل گرفته است. در  کنندهنقر تعیین

 .نوسان از خود نشان داده استکارانه و کممقابل، فرابورس ایران در این دوره بیشتر رفتاری محافظه

قرار داشاته اساته به این    "رشاد غیرهمگن"دهد که بازار در این بازه زمانی در وضاعیت  بندی کلی نشاان میجمع

ها توزیع نشاده و تمرکز اصالی آن بر نمادهای بزرگ و بازار  صاورت یکنواخت در همه بخرمعنا که رشاد بازار به
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های جدید قرار  بورس تهران بوده اساات. در پایان دوره نیز بازار در وضااعیت تعادل نساابی و انتظار برای محرک

 .گرفته است

 

 

 

 

 

 

 

 

 ده صنعت با بیشترین ارزش بازار سهام در مجموع بورس و فرابورس بررسی -3-3

دهد  نشان می  1405ماه  بررسی ترکیب ارزش بازار صنایع منتخب در بورس اوراق بهادار ایران تا پایان اردیبهشت

های محدود اما  جاییکه ساااختار بازار ساارمایه در این بازه زمانی از ثبات نساابی در ساا   کلان، همراه با جابه

هاا بیاانگر آن اسااات کاه در مجموع، ارزش کال باازار از  معناادار در درون صاااناایع برخوردار بوده اسااات. داده

افزایر یافته که رشاد   1405واحد در پایان اردیبهشات    132,509,667به  1404در پایان ساال    131,657,991

دهده رشاادی که اگرچه از منظر عددی محدود اساات، اما در ساا   تحلیل  درصاادی را نشااان می 0.6حدودان  

های منفی یا خروج گساترده سارمایه در دوره  زار و عدم بروز شاوکسااختاری، حاکی از پایداری نسابی ارزش با

 .مورد بررسی است

ترین گروه بازار سارمایه  درصادی، بزرگ 25.07همدنان با ساهم   "صانایع محصاولات شایمیایی"در سا   بخشای،  

درصاد    25.34شاود. با وجود کاهر جزئی در ساهم نسابی این صانعت نسابت به پایان ساال قبل )از  محساوب می

توان آن را ساتون اصالی ارزش بازار دانسات. افت بسایار محدود این ساهم، بیر از  درصاد(، همدنان می  25.07به 

تر ساایر صانایع اسات. در واقع، این گروه در وضاعیت  آنکه ناشای از کاهر ارزش م لق باشاد، بیانگر رشاد متناساب

 .عنوان لنگر اصلی بازار همدنان حفظ شده استتثبیت جایگاه قرار دارد و نقر آن به

و افزایر ساهم از    26,008,457به   25,358,643با رشاد قابل توجه ارزش بازار از    "فلزات اسااسای"در مقابل،  

شاود.  های مثبت سااختار بازار در این دوره محساوب میترین محرکدرصاد، یکی از مهم  19.63درصاد به   19.26

 ایران بازار سهامنمودار روند یکساله ارزش 
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دهنده ورود جریان نقدینگی یا بهبود انتظارات نسابت به ساودآوری این صانعت اسات. از منظر  این افزایر نشاان

تواند بیانگر نوعی چرخر زمانی رشااد فلزات اساااساای با ثبات نساابی در محصااولات شاایمیایی میتحلیلی، هم

های انتظاری بازار  محدود نقدینگی از صانایع دلاری کلاسایک به سامت صانایع فلزی باشاد که معمولان در دوره

 .گیرندنسبت به متغیرهای جهانی و نر  ارز، مورد توجه قرار می

و افزایر ساهم از    11,015,371به   10,362,834، رشاد ارزش بازار از  "ها و موساساات اعتباریبانک "در بخر 

درصااد، بیانگر یکی از معنادارترین تغییرات ساااختاری در دوره مورد بررساای اساات. این    8.31درصااد به   7.87

های ادراکی  دهنده بهبود انتظارات نسابت به ساودآوری یا کاهر ریساک زمان در ارزش و ساهم، نشاانافزایر هم

بینی  عنوان شااخصای از افزایر خوشدر این صانعت اسات. در ادبیات بازار سارمایه، تقویت گروه بانکی معمولان به

 .شودهای اعتباری تعبیر مینسبت به متغیرهای کلان پولی و سیاست

درصاد و افت ارزش بازار،   7.26درصاد به  7.74با کاهر ساهم از   "ای صانعتیهای چندرشاتهشارکت"در مقابل،  

تواند ناشای از اصالا  قیمتی، کاهر انتظارات  اند. این کاهر میهای منفی در این دوره بودهیکی از معدود گروه

گیاران به ساامت صاانایع جایگزین باشااد. اهمیت این گروه به دلیل نقر  جایی وزن ساارمایهسااودآوری یا جابه

ها اثر روانی بیشاتری نسابت به ساایر صانایع داشاته  شاود کاهر ساهم آنها در سااختار بازار، باع  میهلدینگی آن

 .باشد

درصاد    5.17نیز روندی مشاابه اما با شادت کمتر را تجربه کرده و با کاهر تدریجی ساهم از    "هاگیاریسارمایه"

ای  های چندرشاتهاند. این افت هرچند محدود اسات، اما در کنار کاهر ساهم شارکتدرصاد مواجه شاده 5.06به 

 .گیاری غیرمستقیم در بازار باشدای از کاهر جیابیت نسبی ساختارهای سرمایهتواند نشانهصنعتی می

، تغییرات بسایار محدود و در محدوده نوساان طبیعی  "های فلزیاساتخراج کانه"تر مانند  دساتیدر صانایع پایین

درصاد تثبیت شاده اسات. این ثبات بیانگر   5ای که ساهم این گروه تقریبان در سا    گونهشاوده بهبازار مشااهده می

های قیمتی یا بنیادی  آن اسات که این صانعت در تعادل نسابی میان عرضاه و تقاضاا قرار داشاته و فاقد شاوک

 .اثرگیار بوده است

درصااد قابل   2.63درصااد به  2.56، افزایر ملایم ارزش بازار و رشااد سااهم از "ساایمان، آهک و گ "در بخر 

وساز داخلی یا افزایر تقاضای  تواند ناشی از بهبود انتظارات در حوزه ساختمشاهده است. این رشد تدریجی می

درصاد، همدنان در    2.45درصاد به  2.54با کاهر ساهم از   "خودرو و سااخت ق عات"فصالی باشاد. در مقابل،  

 .های ساختاری این صنعت در بازار سرمایه استدهنده تداوم چالروضعیت ضعف نسبی قرار دارد و نشان

درصاد، روندی مثبت اما آهساته را   2.28درصاد به  2.24نیز با رشاد محدود ساهم از   "مواد و محصاولات دارویی"

های نوسانی بازار از ثبات نسبی برخوردار اند. این صنعت معمولان به دلیل ماهیت دفاعی خود، در دورهتجربه کرده

 .است و تغییرات آن بیشتر تدریجی و بنیادمحور است تا هیجانی

در   1405توان اههار داشات که سااختار صانایع بازار سارمایه ایران در پایان اردیبهشات  بندی کلی میدر جمع

قرار دارد. از یک ساو، صانایع بزرگ و    "های محدود در وزن نسابی صانایعجاییتثبیت همراه با جابه"وضاعیت  

هایی از تقویت  اند و از سااوی دیگر، نشااانهبنیادی نظیر محصااولات شاایمیایی جایگاه مساال  خود را حفظ کرده
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گیاری با  شاود. در مقابل، برخی صانایع هلدینگی و سارمایهنسابی در صانایع بانکی و فلزات اسااسای مشااهده می

 .اندکاهر تدریجی سهم مواجه بوده

صاورت جهشای، بلکه به شاکل تدریجی و  دهنده بازاری اسات که در آن نقدینگی نه بهاین الگو در مجموع نشاان

گیری روندهای  های پیر از شااکلای که معمولان در دورهانتخابی در حال بازتوزیع میان صاانایع اسااته پدیده

ای از بازآرایی سااااختاری و نه یک فاز  تواند حاکی از ورود بازار به مرحلهشاااود و میتر بازار مشااااهده میبزرگ

 .هیجانی صعودی یا نزولی باشد
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 ده صنعت با بیشترین ارزش بازار سهام در بورس تهران  بررسی -4-3

دهد  نشاان می 1405ماه  بررسای ترکیب ارزش بازار ده صانعت برتر بورس اوراق بهادار تهران تا پایان اردیبهشات

اساااته   "محورغلبه صااانایع کامودیتی"که سااااختار کلی بازار از منظر تمرکز بخشااای، همدنان واجد ویژگی  

ای که بخر عمده ارزش بازار در اختیار چند صاانعت بزرگ و اثرگیار قرار دارد و سااایر صاانایع در نقر  گونهبه

هاای این دوره بیاانگر یاک  کنناد. در عین حاال، دادهکنناده این هرم سااااختااری ایفاای نقر میمکمال و تکمیال

های اصالی  جایی وزن نسابی صانایع و بازتوزیع محدود نقدینگی در سا   گروهفرآیند آرام اما قابل ردیابی از جابه

 .بازار است

میلیارد ریال در پایان سااال    99,510,463ها، مجموع ارزش بازار ده صاانعت برتر بورس تهران از  بر اساااس داده

افزایر یافته اساات. این رشااد معادل حدود   1405میلیارد ریال در پایان اردیبهشاات    100,250,035به  1404

شاود، اما در بساتر تحولات بازار سارمایه، بیانگر ثبات نسابی  درصاد، اگرچه از منظر عددی محدود تلقی می 0.7

های منفی یا خروج گساترده سارمایه از بدنه اصالی بازار اسات. در واقع، بازار در این  ها و نبود شاوکگیاریارزش

 .قرار داشته است  "انبساط بسیار ملایم ارزش اسمی"مق ع زمانی در وضعیت  

درصادی همدنان جایگاه نخسات خود را    26.21با ساهم    "صانایع محصاولات شایمیایی"در صادر سااختار بخشای،  

 26.41اند. هرچند ساهم این گروه نسابت به پایان ساال قبل )ترین صانعت بورس تهران حفظ کردهعنوان بزرگبه

درصااد( اندکی کاهر یافته، اما این افت جزئی بیر از آنکه ناشاای از کاهر ارزش م لق باشااد، نتیجه رشااد  

عنوان  کند و بهنسابی ساایر صانایع اسات. از منظر تحلیلی، این صانعت همدنان نقر لنگر اصالی بازار را ایفا می

دهد که بازار در  شاود. ثبات نسابی آن نشاان میترین متغیرهای اثرگیار بر شااخص کل شاناخته مییکی از مهم

قرار داشااته و در حال حاضاار محرک بنیادی قدرتمندی برای   گیاریاین گروه در وضااعیت اشااباع نساابی ارزش

 .شودهای جدید در این صنعت مشاهده نمیجهر

شاوند. این صانعت با افزایر ارزش بازار  ترین متغیر مثبت این دوره محساوب میمهم  "فلزات اسااسای"در مقابل،  

درصاد، یکی از معدود    22.03درصاد به   21.61میلیارد ریال و رشاد ساهم از    24,659,074به   23,991,982از  

هایی اسات که هم از نظر ارزش و هم از نظر وزن نسابی رشاد معنادار داشاته اسات. این رفتار معمولان بیانگر گروه

های جهاانی، نر  ورود جریان نقادینگی هدفمناد یا بهبود انتظاارات نسااابات به متغیرهای بنیاادین همدون قیمات

ای از آغاز یک  تواند نشاانههای فلزی اسات. از منظر سااختاری، تقویت این گروه میارز یا حاشایه ساود شارکت

 .اری بازار از صنایع پتروشیمی به سمت صنایع فلزی باشدگیچرخر تدریجی در سبد سرمایه

، تغییرات بسایار محدود و در محدوده ثبات نسابی قرار  "ایهای نفتی، کک و ساوخت هساتهفراورده"در بخر 

دهنده تعادل نسابی میان عرضاه  درصاد نوساان کرده که نشاان  9.35تا    9.28دارد. ساهم این صانعت تقریبان در بازه  

های قوی در این گروه اسات. این ثبات، بیانگر آن اسات که بازار در این صانعت در وضاعیت  و تقاضاا و نبود محرک

 .انتظار و عدم ق عیت پایین قرار دارد

شوند.  های کاهشی در این دوره محسوب میترین گروهیکی از مهم  "ای صنعتیهای چندرشتهشرکت"در مقابل، 

میلیارد    9,125,138به    9,692,670درصاد و افت تدریجی ارزش بازار از   8.15درصاد به  8.73کاهر ساهم از 
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تواند ناشاای از اصاالا  قیمتی در  دهنده خروج نساابی نقدینگی از این گروه اساات. این کاهر میریال، نشااان

گیاران  محور یا تغییر ترجیحات سارمایهها در مقایساه با صانایع کامودیتیها، کاهر جیابیت نسابی آنهلدینگ 

کننده روندهای بازار  ای معمولان نقر تقویتهای چندرشتهباشد. اهمیت این موضوع از آن جهت است که شرکت

 .تواند از شدت روندهای کلی بازار بکاهدها میرا دارند و تضعیف آن

ای که ارزش بازار این  گونهشاوده به، روندی مثبت و معنادار مشااهده می"ها و مؤساساات اعتباریبانک "در بخر 

درصد رسیده    7.81درصد به   7.49میلیارد ریال افزایر یافته و سهم آن از   8,743,992به    8,315,173گروه از  

های  دهنده بهبود انتظارات نسابت به ساودآوری یا کاهر ریساک زمان در ارزش و وزن، نشااناسات. این رشاد هم

عنوان سایگنالی از  سایساتماتیک این صانعت اسات. در ادبیات تحلیلی بازار سارمایه، تقویت گروه بانکی معمولان به

 .شودافزایر امید به بهبود شرای  پولی و اعتباری کشور تلقی می

 4.59درصاد به  4.70شاود و ساهم این گروه از  ، روندی نسابتان نزولی اما ملایم مشااهده می"هاگیاریسارمایه"در  

گیاری غیرمساتقیم  درصاد کاهر یافته اسات. این افت تدریجی بیانگر کاهر نسابی جیابیت سااختارهای سارمایه

 .تر در صنایع بنیادی استگیاران به حضور مستقیمدر بازار و تمایل سرمایه

 4.41درصااد به   4.27، رشااد ملایم اما پایدار ارزش بازار و افزایر سااهم از  "های فلزیاسااتخراج کانه"در گروه 

دهنده ثبات همراه با بهبود آرام انتظارات است و معمولان بازتابی از شرای   شود. این رفتار نشاندرصد مشاهده می

 .شودنسبتان پایدار در بازارهای جهانی و نر  ارز محسوب می

درصااد قابل   2.64درصااد به  2.58، افزایر تدریجی سااهم از "ساایمان، آهک و گ "تر مانند  در صاانایع داخلی

های عمرانی یا افزایر تقاضاای داخلی باشاد. در مقابل،  تواند ناشای از بهبود نسابی فعالیتمشااهده اسات که می

درصاد همدنان در مسایر تضاعیف نسابی قرار    2.43درصاد به  2.54با کاهر ساهم از   "خودرو و سااخت ق عات"

های عملیاتی این صاانعت در بازار ساارمایه  های ساااختاری و محدودیتدهنده چالردارده موضااوعی که بازتاب

 .است

درصاد را    2نیز با وجود رشاد اندک در ارزش بازار، ساهمی تقریبان پایدار در محدوده    "مواد و محصاولات دارویی"

 .نوسان این صنعت استدهنده ماهیت دفاعی و کماند که نشانحفظ کرده

همدنان    1405توان اههار داشات که سااختار صانایع بورس تهران در پایان اردیبهشات  بندی نهایی میدر جمع

ویژه محصاولات شایمیایی و فلزات اسااسای( اساتوار اسات و این دو گروه  محور )بهبر محور صانایع بزرگ کامودیتی

ویژه رشاد  ای از وزن بازار را در اختیار دارند. با این حال، تغییرات تدریجی در وزن نسابی صانایع، بهبخر عمده

دهنده یک فرآیند آرام بازتوزیع  ها، نشانگیاریها و سرمایهها در برابر کاهر سهم هلدینگ فلزات اساسی و بانک 

  " بازار در فاز تثبیت همراه با بازآرایی درونی"عنوان توان بهنقدینگی در ساا   بازار اساات. این وضااعیت را می

شود، بدون  های آتی محسوب میتر در دورهگیری روندهای بزرگزمینه شکلازی که معمولان پیرتوصیف کرده ف 

 .ای از هیجان یا رکود عمیق در کل ساختار بازار مشاهده شودآنکه در مق ع فعلی نشانه
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 ده صنعت با بیشترین ارزش بازار سهام در فرابورس ایران  بررسی -5-3

دهد که این بازار نشان می 1405ماه  بررسی ترکیب ارزش بازار ده صنعت برتر فرابورس ایران تا پایان اردیبهشت

های تدریجی در ساختار صنایع قرار داشته  جاییدر دوره مورد بررسی، در شرای ی نسبتان باثبات اما همراه با جابه

های موجود بیانگر آن اسااات که اگرچه در سااا   کلان تغییرات ارزش بازار محدود بوده و  اسااات. تحلیل داده

شااود، اما در ساا   صاانایع، تغییراتی در وزن نساابی  ای از تحولات شاادید در کلیت بازار مشاااهده نمینشااانه

جایی تدریجی جریان  گیاران و جابهتواند بیانگر تغییر ترجیحات سرمایههای مختلف به وقوع پیوسته که میگروه

 .های مختلف اقتصادی باشدنقدینگی میان بخر

 1404میلیارد ریال در پایان ساال   20,656,369شاده، ارزش کل بازار فرابورس ایران از  بر اسااس اطلاعات ارائه

درصادی در    0.3رسایده اسات. این کاهر حدود   1405ماه  میلیارد ریال در پایان اردیبهشات  20,590,236به 

دهد که بازار طی دو ماه ابتدایی ساال نتوانساته رشاد  رساد، اما نشاان مینگاه نخسات چندان چشامگیر به نظر نمی

های جدید قرار  گیری محرکمعناداری را تجربه کند و در مجموع در وضاعیت رکود نسابی یا انتظار برای شاکل

های  گیریکنند و تصامیمگیاران رویکردی محتاطانه اتخاذ میداشاته اسات. در چنین شارای ی معمولان سارمایه

گیرد تا رفتارهای هیجانی  مدت صاورت میاندازهای میانامل بنیادی و چشامگیاری بیشاتر بر مبنای عوسارمایه

 .مدتکوتاه

شاود و با  ترین صانعت فرابورس محساوب میدر میان صانایع مختلف، گروه محصاولات شایمیایی همدنان بزرگ

درصادی از کل ارزش بازار، جایگاه نخسات را در اختیار دارد. با این حال، بررسای روند این صانعت   18.86ساهم  

میلیارد ریال    3,882,987به   1404میلیارد ریال در پایان ساال   4,051,786دهد که ارزش بازار آن از نشاان می

 18.86درصاد به  19.62ماه کاهر یافته اسات. همدنین ساهم این صانعت از کل بازار نیز از در پایان اردیبهشات

درصاد رسایده اسات. این موضاوع بیانگر آن اسات که گروه محصاولات شایمیایی در این دوره با کاهر نسابی  

ها منتقل شاده اسات. با  گیاری از این صانعت به سامت ساایر گروهجیابیت مواجه بوده و بخشای از منابع سارمایه

ای در  کنندهوجود این کاهر، همدنان جایگاه مسال  این صانعت در سااختار فرابورس حفظ شاده و نقر تعیین

 .کندروند کلی بازار ایفا می

های فرابورس در این دوره بوده اساات.  ترین گروهها و مؤسااسااات اعتباری یکی از موفقدر مقابل، صاانعت بانک 

میلیارد ریال در پایان    2,271,379به   1404میلیارد ریال در پایان ساال    2,047,661ارزش بازار این صانعت از  

درصاد رسایده اسات. این    11.03درصاد به   9.91افزایر یافته و ساهم آن از کل بازار نیز از   1405ماه  اردیبهشات

گیاران به صانعت بانکداری و بهبود انتظارات نسابت به عملکرد  دهنده افزایر توجه سارمایهرشاد قابل توجه نشاان

آتی این گروه اسات. رشاد ساهم صانعت بانکداری در شارای ی که ارزش کل بازار تقریبان ثابت مانده اسات، بیانگر 

 .ینگی از سایر صنایع خارج و به سمت این گروه هدایت شده استآن است که بخشی از نقد

تر از متوسا  بازار داشاته اسات. ارزش بازار این  های فلزی نیز در این دوره عملکردی ضاعیفصانعت اساتخراج کانه

 8.72میلیارد ریال کاهر یافته و سهم آن از کل بازار نیز از   1,683,045میلیارد ریال به    1,801,167صنعت از 

تواند ناشای از افت انتظارات نسابت به بازارهای جهانی مواد  درصاد رسایده اسات. این کاهر می  8.17درصاد به 
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ها به سامت صانایع دیگر باشاد. با توجه گیاریهای معدنی یا تغییر جهت سارمایهمعدنی، کاهر جیابیت شارکت

تواناد تاأثیر مساااتقیمی بر المللی، نوسااااناات باازارهاای جهاانی میباه وابساااتگی این صااانعات باه متغیرهاای بین

 .های فعال در این بخر داشته باشدگیاری شرکتارزش

درصاد در پایان ساال   7.73شاود. ساهم این صانعت از ها نیز روندی مشاابه مشااهده میگیاریدر گروه سارمایه

کاهر یافته اسات. هرچند میزان این کاهر محدود اسات،    1405ماه  درصاد در پایان اردیبهشات  7.61به  1404

گیاری در مقایساه با ساایر صانایع باشاد.  های سارمایهدهنده کاهر جیابیت شارکتتواند نشااناما تداوم آن می

گیاری نیز تحت تأثیر قرار  های سارمایههایی که بازار فاقد روند مشاخص اسات، عملکرد شارکتمعمولان در دوره

 .شودها با محدودیت مواجه میگیرد و رشد آنمی

شاود. ساهم این گروه در کل دوره مورد بررسای در  در صانعت فلزات اسااسای، وضاعیت نسابتان باثباتی مشااهده می

درصاد باقی مانده و تغییرات آن چندان چشامگیر نبوده اسات. این ثبات بیانگر آن اسات    6.62تا   6.55محدوده  

اند و نه موجی از ورود سارمایه و نه انداز این صانعت دیدگاهی متعادل داشاتهگیاران نسابت به چشامکه سارمایه

 .خروج گسترده منابع مالی در آن مشاهده نشده است

هایی اسات که طی این دوره ثبات قابل توجهی را تجربه های بازنشاساتگی نیز یکی از گروهصانعت بیمه و صاندوق

درصاد باقی مانده و تغییرات آن بسایار محدود بوده اسات. این   5.9کرده اسات. ساهم این صانعت در محدوده  

گیاری  های فعال در این حوزه همدنان از جایگاه نسبتان باثباتی در سبد سرمایهموضوع بیانگر آن است که شرکت

 .فعالان بازار برخوردار هستند

شااود. در بخر عرضااه برق، گاز، بخار و آب گرم نیز کاهر جزئی ارزش بازار و سااهم از کل بازار مشاااهده می

دهد که این صانعت در دوره مورد بررسای نتوانساته رشاد  اگرچه این تغییرات چندان بزرگ نیسات، اما نشاان می

 .قابل توجهی را تجربه کند و عملکرد آن کمتر از میانگین برخی صنایع دیگر بوده است

اند. ارزش  هایی هساتند که عملکرد نسابتان م لوبی داشاتهدر مقابل، صانایع دارویی و صانایع غیایی از جمله گروه

میلیارد ریال افزایر یافته و ساهم   764,668میلیارد ریال به   734,327بازار صانعت مواد و محصاولات دارویی از  

 3.54درصاد رسایده اسات. همدنین صانایع غیایی و آشاامیدنی نیز با افزایر ساهم از   3.71درصاد به   3.55آن از  

ها و پایداری  توان ناشای از ماهیت تدافعی آناند. رشاد این دو صانعت را میدرصاد مواجه شاده  3.70درصاد به 

گیاران  تقاضاا برای محصاولاتشاان دانسات. در شارای ی که فضاای اقتصاادی با عدم ق عیت همراه اسات، سارمایه

 .ضور در صنایعی دارند که از ثبات درآمدی بیشتری برخوردارندمعمولان تمایل بیشتری به ح

درصاد مواجه شاده   3.45درصاد به  3.64در نق ه مقابل، صانعت قند و شاکر با کاهر ارزش بازار و افت ساهم از 

تری داشاته و  های مصارفی عملکرد ضاعیفدهد که این صانعت در مقایساه با ساایر گروهاسات. این کاهر نشاان می

 .گیاران را به اندازه گیشته حفظ کندنتوانسته توجه سرمایه

دهد که بازار در یک  نشان می  1405ماه  در مجموع، تحلیل ساختار ارزش بازار فرابورس ایران تا پایان اردیبهشت

جایی تدریجی وزن  نوسااان قرار داشااته اساات. کاهر محدود ارزش کل بازار در کنار جابهوضااعیت تعادلی و کم

صانایع، بیانگر آن اسات که فرابورس در حال تجربه یک فرآیند بازآرایی درونی اسات. در این فرآیند، بخشای از  
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های فلزی به ساامت  محور نظیر محصااولات شاایمیایی و اسااتخراج کانهمنابع مالی از صاانایع بزرگ کامودیتی

های بانکی، دارویی و صاانایع مصاارفی منتقل شااده اساات. این تغییرات اگرچه هنوز در ابعاد گسااترده ر   گروه

گیاران نسابت به ریساک و بازده صانایع مختلف  ای از تغییر تدریجی رویکرد سارمایهتوانند نشاانهاند، اما مینداده

ای از تثبیت و بازتنظیم ساااختار  در مرحله  1405ماه  باشااند. از این منظر، فرابورس ایران در پایان اردیبهشاات

گیری  بخشای قرار داشاته و مسایر آتی آن تا حد زیادی به تحولات کلان اقتصاادی، شارای  بازارهای مالی و جهت

 .های آینده وابسته خواهد بودجریان نقدینگی در ماه
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 معاملات بازار سهام به تفکیک نوع معاملات  تعداد، حجم و ارزش بررسی -6-3

دهد که بازار  نشاان می 1405ماه  بررسای آمار معاملات بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران در اردیبهشات

های معاملاتی مواجه بوده اسات. مقایساه  ساابقه در اغلب شااخصسارمایه کشاور در این مق ع زمانی با افتی کم

شاده با دوره مشاابه ساال قبل حاکی از کاهر چشامگیر تعداد معاملات، حجم دادوساتدها و ارزش  آمارهای ثبت

های عمده، بلوک و خرد اسااته موضااوعی که بیانگر کاهر محسااوس ساا   فعالیت  معاملات در تمامی بخر

 .گیاران، افت گردش نقدینگی و تضعیف تحرک معاملاتی در بازار سرمایه طی این دوره استسرمایه

ماه  شاااده در بورس تهران و فرابورس ایران طی اردیبهشاااتبر اسااااس اطلاعات موجود، مجموع معاملات انجام

ماه سااال  فقره معامله رساایده اساات. این رقم در مقایسااه با اردیبهشاات 286به یک میلیون و دو هزار و  1405

درصااادی را نشاااان   95.53هزار معامله در بازار ثبت شاااده بود، کاهر   405میلیون و  22که بیر از   1404

دهد. چنین افتی از منظر آماری بسایار معنادار بوده و بیانگر کاهر گساترده مشاارکت فعالان بازار در فرآیند  می

دادوساتد ساهام و اوراق بهادار اسات. کاهر تعداد معاملات معمولان نخساتین نشاانه افت نقدشاوندگی و کاهر  

گیری فضاای احتیاطی در  تواند بیانگر شاکلشاود و میدید محساوب میگیاران به انجام معاملات جتمایل سارمایه

 .میان فعالان بازار باشد

شاااود. مجموع حجم معاملات بازار سااارمایه در  در حوزه حجم معاملات نیز شااارای  مشاااابهی مشااااهده می

میلیون ساهم بوده که در مقایساه با حجم بیر از یک هزار و    571میلیارد و    114بالغ بر  1405ماه  اردیبهشات

دهد. این افت ساانگین  درصاادی را نشااان می  90.85میلیارد سااهمی دوره مشااابه سااال قبل، کاهر   252

گران در مقایساه با ساال  ها در بازار و محدود شادن فعالیت معاملهدهنده کاهر قابل توجه گردش دارایینشاان

تواند موجب افزایر حساسیت  گیشته است. کاهر حجم معاملات معمولان به معنای کاهر عمق بازار بوده و می

 .ها نسبت به ورود یا خروج نقدینگی شودقیمت

ارزش معاملات نیز روندی مشاابه را تجربه کرده اسات. مجموع ارزش معاملات بورس تهران و فرابورس ایران در  

ماه  میلیارد ریال رسایده اساته در حالی که این رقم در اردیبهشات 523هزار و  227ماه ساال جاری به اردیبهشات

  92.07هزار میلیارد ریال بوده اسات. بدین ترتیب ارزش معاملات با افت   868میلیون و    2ساال گیشاته بالغ بر 

شاود. افت ارزش معاملات  های کاهر تحرک بازار محساوب میترین نشاانهدرصادی مواجه شاده که یکی از مهم

دهنده کاهر همزمان تعداد خریداران و فروشااندگان فعال، کاهر نقدینگی در گردش و محدود  معمولان بازتاب

 .ر استگیاری در بازاشدن انگیزه سرمایه

هزار   6در بخر معاملات عمده، بورس تهران تنها شااهد انجام دو معامله بوده اسات. ارزش این معاملات معادل  

میلیارد ریالی اردیبهشاات سااال گیشااته،   307هزار و  76میلیارد ریال ثبت شااده که در مقایسااه با رقم   500و 

میلیارد سااهم در سااال   21دهد. همدنین حجم معاملات عمده از بیر از  درصاادی را نشااان می  91.48کاهر  

دهد که معاملات عمده  میلیارد ساهم در ساال جاری کاهر یافته اسات. این آمار نشاان می 1.2گیشاته به حدود  

گیاران حقوقی اسات، در این دوره  های بزرگ و تصامیمات راهبردی سارمایهجایی مالکیتکه معمولان بیانگر جابه

 .زیگران بزرگ بازار محدودتر شده استبه شکل محسوسی کاهر یافته و فعالیت با
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در مقابل، فرابورس ایران در بخر معاملات عمده وضاعیت متفاوتی را تجربه کرده اسات. اگرچه تعداد معاملات  

میلیارد   14.9میلیارد ساهم به بیر از  2مورد کاهر یافته، اما حجم معاملات از حدود   15مورد به  19عمده از 

 819هزار و    14میلیاارد ریاال باه    706هزار و    8ساااهم افزایر یاافتاه اسااات. همدنین ارزش معااملات عماده از  

دهد که برخلاه روند کلی  درصادی را ثبت کرده اسات. این موضاوع نشاان می  70.2میلیارد ریال رسایده و رشاد  

ای در بستر فرابورس صورت گرفته و این بازار در  های مالکیتی و نقل و انتقالات سرمایهجاییبازار، بخشی از جابه

 .تری ایفا کندسته نقر فعالحوزه معاملات عمده توان

ها همراه بوده اسات. در بورس تهران تعداد  در بخر معاملات بلوکی، وضاعیت بازار با کاهر بسایار شادید فعالیت

کاهر یافته که   1405معامله در اردیبهشاات   21به تنها   1404معامله در اردیبهشاات    747معاملات بلوکی از  

 139هزار و   6میلیارد ریال به   63هزار و  176دهد. ارزش این معاملات نیز از  درصادی را نشاان می  97.19افت  

درصااادی ارزش معاملات بلوکی بیانگر افت محساااوس نقل و    96.51میلیارد ریال کاهر یافته اسااات. کاهر  

 .یافته میان سهامداران عمده و نهادهای مالی بزرگ استانتقالات سازمان

معامله کاهر    6معامله به تنها   489شاود. تعداد معاملات بلوکی از در فرابورس نیز شارای  مشاابهی مشااهده می

 99میلیارد ریال رساایده اساات. افت نزدیک به  794میلیارد ریال به  950هزار و  58یافته و ارزش معاملات از  

جاایی  گایاران نهاادی و جااباهدهاد کاه فعاالیات سااارماایاهدرصااادی ارزش معااملات بلوکی در فرابورس نشاااان می

 .های مدیریتی در این بازار به شدت محدود شده استبلوک

گیاران حقیقی در بازار ساارمایه محسااوب  ترین معیار ساانجر مشااارکت ساارمایهبخر معاملات خرد که مهم

میلیون   14.9شاود نیز کاهر چشامگیری را تجربه کرده اسات. در بورس تهران تعداد معاملات خرد از حدود  می

رسایده اسات. همدنین ارزش معاملات    1405هزار معامله در اردیبهشات   783به   1404معامله در اردیبهشات  

درصااد را   92.07ه افتی معادل  هزار میلیارد ریال کاهر یافته ک 159میلیون میلیارد ریال به  2خرد از بیر از 

گیاران خرد و کاهر سا   دادوساتدهای  دهد. این کاهر گساترده بیانگر افت محساوس حضاور سارمایهنشاان می

 .روزمره در بازار سهام است

میلیون معامله به  7.4در فرابورس نیز معاملات خرد با افت مشاابهی همراه بوده اسات. تعداد معاملات از بیر از 

هزار میلیاارد ریاال    40هزار میلیاارد ریاال باه کمتر از    537هزار معااملاه کااهر یاافتاه و ارزش معااملات از    218

بورس مؤید آن اساات که روند کاهر  درصاادی ارزش معاملات خرد در فرا 92رساایده اساات. کاهر بیر از  

 .گیاران حقیقی محدود به بورس تهران نبوده و کل بازار سرمایه کشور را دربر گرفته استمشارکت سرمایه

های مهم در ارزیابی وضااعیت بازار، میانگین روزانه معاملات اساات. بر اساااس آمار موجود، یکی دیگر از شاااخص

هزار معامله در   45هزار معامله در اردیبهشاات سااال گیشااته به حدود   974میانگین روزانه تعداد معاملات از  

میلیارد ریال به  هزار 124اردیبهشات ساال جاری کاهر یافته اسات. همدنین میانگین روزانه ارزش معاملات از 

دهد. چنین کاهشای بیانگر کاهر  درصاد را نشاان می 91هزار میلیارد ریال رسایده که افتی بیر از   10حدود  

 .محسوس پویایی بازار و افت قابل توجه گردش روزانه نقدینگی است
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کند که با کاهر گسااترده  تصااویری از بازاری را ترساایم می  1405ماه  در مجموع، آمار معاملاتی اردیبهشاات

های  فعالیت در تمامی ساا و  معاملاتی مواجه بوده اساات. افت همزمان تعداد، حجم و ارزش معاملات در بخر

گیاران نبوده و  دهد که کاهر تحرک بازار محدود به یک گروه خاص از ساارمایهخرد، بلوکی و عمده نشااان می

تمامی ارکان بازار ساارمایه را تحت تأثیر قرار داده اساات. تنها اسااتثنای قابل توجه در این میان، رشااد ارزش و  

های خاص مالکیتی  جاییتواند ناشااای از انجام برخی جابهحجم معاملات عمده در فرابورس ایران اسااات که می

 .باشد

در شاارای ی از رکود   1405ماه  دهد که بازار ساارمایه در اردیبهشااتهای موجود نشااان میبه طور کلی، داده

تواند بر گیاران قرار داشاته اسات. اساتمرار چنین روندی میمعاملاتی، کاهر نقدشاوندگی و افت مشاارکت سارمایه

کارایی بازار و فرآیند کشف قیمت تأثیرگیار باشد. از این رو، بازگشت رونق به معاملات و افزایر س   مشارکت  

گیاران نیازمند تقویت عوامل بنیادی، بهبود انتظارات فعالان اقتصاااادی و افزایر اطمینان نسااابت به سااارمایه

ترین  اناداز آتی باازار سااارماایاه خواهاد بود. در چنین شااارای ی، حجم و ارزش معااملات همدناان مهمچشااام

 .شوندگیاران محسوب میو ارزیابی روند بازگشت اعتماد سرمایه  های سنجر میزان پویایی بازارشاخص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ۱۴۰۵ماه در پایان اردیبهشتتعداد، حجم و ارزش معاملات بازار سهام به تفکیک نوع معاملات مقایسه گزارش 
تجمعی از 

ابتدای سال
اردیبهشت ماه 

1405

فروردین ماه 

1405

اردیبهشت ماه 

1404

تاپایان 

اردیبهشت ماه

نسبت به ماه 

قبل

نسبت به ماه 

مشابه سال قبل

%95--20372تعداد معامله
%94/24--1،217،228021،141،0931،217،228حجم معامله )هزار سهم(
%91/48--6،500076،3076،500ارزش معامله )میلیارد ریال(

%21/05--1501915تعداد معامله
%623/13-14،908،32002،061،64114،908،320حجم معامله )هزار سهم(
%70/20-14،81908،70614،819ارزش معامله )میلیارد ریال(

%97/19--21074721تعداد معامله
%93/71--3،523،616055،990،0573،523،616حجم معامله )هزار سهم(
%96/51--6،1390176،0636،139ارزش معامله )میلیارد ریال(

%98/77--604896تعداد معامله
%96/73--275،60008،434،513275،600حجم معامله )هزار سهم(
%98/65--794058،950794ارزش معامله )میلیارد ریال(

%94/74--783،511014،907،955783،511تعداد معامله
%91/66--85،473،56801،024،632،20485،473،568حجم معامله )هزار سهم(
%92/07--159،34302،010،417159،343ارزش معامله )میلیارد ریال(
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 ( بازار سهام  P/Eساله نسبت قیمت به درآمد )روند یک  بررسی  -7-3

ماه  تا اردیبهشات  1404ماه  بازار ساهام طی بازه زمانی اردیبهشات (P/E) بررسای روند نسابت قیمت به درآمد

گیری کلی  گیاران و جهاتترین ابزارهای تحلیال وضاااعیات ارزندگی بازار، انتظاارات سااارمایه، یکی از مهم1405

های  به عنوان یکی از پرکاربردترین شااخص P/E شاود. نسابتهای سارمایه در بازار سارمایه محساوب میجریان

ها اسات و از این  گیاران به پرداخت قیمت برای هر واحد ساود شارکتارزشایابی ساهام، بیانگر میزان تمایل سارمایه

دهنده تحولات روانی، اقتصاادی و بنیادی حاکم بر بازار باشاد. هرچه این نسابت در  تواند بازتابرو تغییرات آن می

ها و هرچه در  بینی بیشاتر فعالان بازار نسابت به ساودآوری آتی شارکت، بیانگر خوشسا و  بالاتری قرار گیرد

گیاران و افزایر نگرانی نسابت به آینده بازار  دهنده احتیاط بیشاتر سارمایهتری قرار گیرد، نشاانسا و  پایین

 .خواهد بود

واحد قرار    6.78در سا     1404ماه  بر اسااس آمارهای موجود، نسابت قیمت به درآمد بازار ساهام در اردیبهشات

ای از  توان در محدوده متعادل ارزیابی کرده به نحوی که نه نشاااانهرا می P/E داشاااته اسااات. این سااا   از

گیاری بیر از حد بازار و نه بیانگر ارزندگی اساااتثنایی ساااهام بوده اسااات. در این مق ع زمانی، بازار در  ارزش

ها در سا   قابل قبولی قرار داشات  گیاران نسابت به عملکرد آتی شارکتشارای ی قرار داشات که انتظارات سارمایه

 .و فضای عمومی معاملات از تعادل نسبی برخوردار بود

 6.52در خردادماه به  P/E های ابتدایی ساال با کاهر همراه شاد. نسابتبا این حال، روند این شااخص در ماه

واحد رسید. این روند نزولی که طی چهار ماه متوالی ادامه    4.94واحد و در مردادماه به   5.77واحد، در تیرماه به  

گیاران به ساامت رویکردهای  بینی فعالان بازار و حرکت ساارمایهدهنده کاهر تدریجی خوشداشاات، نشااان

ای از کاهر  توان نشانهدرصدی این شاخص از اردیبهشت تا مردادماه را می  27تر بود. افت بیر از کارانهمحافظه

ها دانساات. چنین روندی معمولان در شاارای ی ر   های بالاتر برای سااود شاارکتتمایل بازار به پرداخت ارزش

انداز رشاد ساودآوری تر شاده یا چشامهای سایساتماتیک پررنگ افزایر یافته، ریساک   دهد که ابهامات اقتصاادیمی

 .ها با تردیدهایی مواجه باشدشرکت

واحدی    4.94گیاری بازار در دوره مورد بررسای دانسات. ثبت نسابت  توان نق ه کف ارزشرا می 1404مردادماه  

های خود قرار داشاته اسات. از  ترین وضاعیتدهد که بازار در آن مق ع در یکی از محتاطانهنشاان می P/E برای

گیاران و غلبه  منظر تحلیلی، چنین سا وحی از نسابت قیمت به درآمد معمولان به معنای کاهر انتظارات سارمایه

سااز  تواند به تدریج زمینهفضاای احتیاط بر معاملات بازار اسات. در عین حال، کاهر بیر از حد این نسابت می

 .افزایر جیابیت سهام و بازگشت تقاضا به بازار شود

واحد افزایر یافت و   5.02در شاهریورماه به  P/E همین اتفاق از شاهریورماه به بعد قابل مشااهده اسات. نسابت

روند بازیابی تدریجی بازار آغاز شااد. هرچند رشااد این شاااخص در شااهریور محدود بود، اما اهمیت آن در تغییر  

جهت روند نهفته اسات. پس از چند ماه کاهر متوالی، بازار توانسات از فاز افت خارج شاده و وارد مرحله تثبیت  

گیاران کاهر یافته و بازار در حال  های ساارمایه بیانگر آن اساات که بخشاای از نگرانیشااود. این تحول معمولان

 .یافتن نق ه تعادل جدیدی است
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 5.72از مهرماه روند صااعودی نساابت قیمت به درآمد با قدرت بیشااتری ادامه یافت. این شاااخص در مهرماه به 

طی این دوره بیانگر رشاد   P/E واحد رساید. افزایر مساتمر  7.13واحد و در آذرماه به  5.86ماه به واحد، در آبان

های بالاتر بود. گیاریگیاران به خرید ساهام با ارزشانتظارات مثبت در میان فعالان بازار و افزایر تمایل سارمایه

انداز  تری به چشامگیاران با نگاه مثبتبینی شاد و سارمایهوارد فاز خوش 1404در واقع، بازار در نیمه دوم ساال  

 .نگریستندها و شرای  اقتصادی آینده میسودآوری شرکت

توان یکی از نقااط مهم این دوره تلقی کرد. این سااا   از  واحاد در آذرمااه را می  7از مرز   P/E عبور نسااابات

ها تقویت شاده و جریان  گیرد که انتظارات نسابت به رشاد ساودآوری شارکتگیاری معمولان زمانی شاکل میارزش

ها  شاوند برای هر واحد ساود شارکتگیاران حاضار مینقدینگی جدید وارد بازار شاود. در چنین شارای ی، سارمایه

 .قیمت بیشتری پرداخت کننده زیرا انتظار دارند سودهای آتی با نر  مناسبی رشد کند

واحد رسااید که بالاترین ساا     7.74ماه نیز ادامه یافت و نساابت قیمت به درآمد به روند افزایشاای بازار در دی

گیاران طی  بینی سارمایهتوان اوج خوششاود. این سا   را میشاده در کل دوره مورد بررسای محساوب میثبت

ها قائل شاده بود و  ساال مورد بررسای دانسات. در این مق ع، بازار بیشاترین ارزش را برای ساودهای آتی شارکت

واحدی مردادماه و ساقف    4.94فضاای عمومی معاملات تحت تأثیر انتظارات مثبت قرار داشات. فاصاله میان کف  

گیاری را  دهد که بازار طی کمتر از پنج ماه، رشااد قابل توجهی در ساا   ارزشماه نشااان میواحدی دی  7.74

 .تجربه کرده است

شاود، پس از رسایدن به اوج، فرآیند اصالا  و  های رونق مشااهده میگونه که در بسایاری از دورهبا این حال، همان

واحد    6.35واحد کاهر یافت و در اسافندماه نیز به  6.53ماه به در بهمن P/E تعدیل انتظارات آغاز شاد. نسابت

ای از  های قبل دانساات. بازار پس از دورهتوان واکنشاای طبیعی به رشااد سااریع ماهرسااید. این کاهر را می

تر  ها به سامت سا و  متعادلگیاریبینی فزاینده، به تدریج در حال بازنگری در انتظارات خود بود و ارزشخوش

 .کردحرکت می

 6.12ماه به نیز ادامه یافت. نسابت قیمت به درآمد بازار در فروردین 1405های ابتدایی ساال  روند تعدیل در ماه

ماه فاصاله قابل توجهی دارند،  واحد رساید. هرچند این ارقام نسابت به اوج دی 5.96ماه به واحد و در اردیبهشات

رغم اصلا  نسبی،  دهد که بازار علیشده در مردادماه هستند. این موضوع نشان میاما همدنان بالاتر از کف ثبت

 .را حفظ کرده است 1404بینی ایجادشده در نیمه دوم سال  همدنان بخشی از خوش

ای از قرار گرفتن  توان نشاانهرا می 1405ماه  شاده در پایان اردیبهشاتواحدی ثبت 5.96از منظر تحلیلی، نسابت  

گیری حباب  ای بالا اسات که نگرانی از شاکلنه به اندازه P/E بازار در وضاعیت تعادل نسابی دانسات. این سا   از

قدر پایین اساات که بازار را در وضااعیت ارزندگی افراطی قرار دهد. در واقع، بازار در  قیمتی را ایجاد کند و نه آن

گیاری ساهام بیر از آنکه تحت تأثیر هیجانات مثبت  ای رسایده اسات که ارزشپایان دوره مورد بررسای به نق ه

 .های اقتصادی شکل گرفته استیا منفی باشد، بر پایه متغیرهای بنیادی و واقعیت

ماه  تا اردیبهشت 1404ماه  ساله نسبت قیمت به درآمد بازار سهام از اردیبهشتبندی کلی، روند یک در یک جمع

گیاری از اردیبهشاات تا  توان در سااه مرحله اصاالی تحلیل کرد. مرحله نخساات، دوره کاهر ارزشرا می 1405
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گیاران همراه شاد. مرحله دوم، دوره بازیابی  بود که با افزایر احتیاط و کاهر انتظارات سارمایه 1404مردادماه  

بینی فعالان  ماه بود که بازار تحت تأثیر بهبود انتظارات و افزایر خوشگیاری از شاااهریور تا دیو رشاااد ارزش

 1405ماه  تا اردیبهشات  1404ماه  اقتصاادی قرار گرفت. مرحله ساوم نیز دوره تعدیل و بازگشات به تعادل از بهمن

 .تر مستقر شداست که طی آن بازار بخشی از رشد قبلی را اصلا  کرد و در نهایت در س حی متعادل

ای از نوساانات طبیعی در  دهد که بازار ساهام طی یک ساال گیشاته دورهبنابراین، بررسای این روند نشاان می

در شارای ی نسابتان متوازن از منظر نسابت    1405ماه  گیاری را پشات سار گیاشاته و در پایان اردیبهشاتارزش

گیاران و حرکت  دهنده بلوغ نسابی رفتار سارمایهتواند نشاانقیمت به درآمد قرار گرفته اسات. این وضاعیت می

تواند  گیاری مبتنی بر متغیرهای بنیادی باشاده موضاوعی که در صاورت تداوم، میتدریجی بازار به سامت ارزش

 .تر در بازار سرمایه کشور شودگیری روندهای پایدارتر و من قیساز شکلزمینه
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  بهادار  اوراق بورس  سااهام  بازار  در  حقوقی و  حقیقی  اشااخاص  معاملات ارزش  مجموع ،1405  ماهاردیبهشاات  در

  54.10  معاادل  ریال  میلیاارد 123,089  میزان، این  از.  رسااایاد  ریال  میلیاارد  227,523  به ایران فرابورس  و تهران

  حقوقی   اشاخاص  معاملات به  درصاد  45.90  معادل  ریال  میلیارد  104,434  و  حقیقی  اشاخاص  معاملات به  درصاد

  ارزش  از  بیشاتری  ساهم  همدنان  حقیقی  گیارانسارمایه که  دهدمی  نشاان  ترکیب این.  اسات  داشاته  اختصااص

  با.  کنندمی  ایفا  معاملات  روزانه جریان به  دهیشاکل  در  را  اصالی  نقر و  دارند  اختیار  در  را  ساهام  بازار  معاملات

  مالی،   نهادهای  اثرگیار  و  فعال  حضاااور بیاانگر نیز  حقوقی  اشاااخااص  درصااادی 46 به  نزدیک   ساااهم  حال، این

 است.  بازار  معاملات  فرآیند  در  هابازارگردان و  گیاریسرمایه  هایشرکت  گیاری،سرمایه  هایصندوق

  نخست  جایگاه  در  معاملات  ارزش نظر از  هاحقیقی اگرچه  که  دهدمی  نشان  گیارسرمایه  گروه دو  عملکرد  مقایسه

  نقر  افزایر بیانگر تواندمی موضاااوع این. اسااات  محدود  نسااابتان گروه  دو  ساااهم  میان  فاصاااله  اما  دارند،  قرار

  مختلف  شاارای   در  تقاضااا  و  عرضااه مدیریت  و  نقدشااوندگی  ارتقای  بازار،  تعادل  حفظ  در  نهادی  گیارانساارمایه

  ایجاد   در  مؤثر  عوامل از  یکی  بازار، نوساانات  افزایر  هایدوره  در ویژهبه  هاحقوقی  پررنگ  حضاور.  باشاد  معاملاتی

 شود.می  محسوب  قیمتی نوسانات  شدت  کاهر و  نسبی  ثبات

  گروه  دو هر  معااملات  ارزش  کاه  دهادمی  نشاااان  قبال  هاایدوره  باه  نسااابات  معااملات  روناد  بررسااای  این، وجود  باا

  اسافندماه   با  مقایساه  در  حقوقی  اشاخاص  معاملات  ارزش. اسات  شاده مواجه  توجهی  قابل  کاهر با  گیارسارمایه

  ارزش  همدنین. اسات  یافته  کاهر  درصاد  90.55  و  درصاد 74.34 ترتیب به  قبل  ساال  ماهاردیبهشات و 1404

  و  درصاد  30.01 ترتیب به 1404  ماهاردیبهشات و 1404  اسافندماه  با  مقایساه  در نیز  حقیقی  اشاخاص  معاملات

  سا     افت  دهندهنشاان  گروه، دو هر  معاملات  در  زمانهم  کاهر این.  اسات  کرده تجربه را  کاهر  درصاد  93.02

 است.  یادشده  مقاطع به  نسبت  سهام  بازار  معاملاتی  فعالیت

  حقیقی   اشاخاص از  بیشاتر مراتببه  حقوقی  اشاخاص  میان  در  معاملات  کاهر  شادت  که  اسات آن توجه  قابل  نکته

  و  معاملات اوج  هایماه  با  مقایساه  در  نهادی  گیارانسارمایه  فعالیت  کاهر بیانگر تواندمی موضاوع  این. اسات بوده

.  باشاد  گیاریسارمایه  هایصاندوق و  بدهی اوراق  جمله  از  مالی  ابزارهای ساایر به گروه  این  منابع از  بخشای  تغییر  یا

  محوری  نقر  همدنان  خرد  گیارانسارمایه که  دهدمی  نشاان  حقیقی  اشاخاص  معاملات  کمتر  کاهر  مقابل،  در

 اند.کرده  حفظ  سهام  بازار  معاملات  گردش  در  را خود

  بازار  در  حقیقی  گیارانساارمایه  غالب  نقر  تداوم  از  حاکی 1405  ماهاردیبهشاات  معاملات  ساااختار  مجموع،  در

  داده  اختصااص خود به  را  معاملات از  توجهی  قابل  ساهم نیز  حقوقی  اشاخاص  فعال حضاور هرچند  اسات،  ساهام

 تحرک   نسابی  افت  دهندهنشاان  ای،مقایساه  هایدوره به  نسابت  گروه دو هر  معاملات  ارزش  کاهر  همدنین. اسات

  در  نهادی  و خرد  گیارانسارمایه  زمانهم  مشاارکت  از  همدنان  معاملات  ترکیب اما بوده،  ساهام  بازار  در  معاملاتی

 .دارد  حکایت  بازار  دادوستدهای  فرآیند

 

 

 

 خریداربه تفکیک نوع  ۱۴۰۵ماه در پایان اردیبهشت سهامارزش معاملات مقایسه گزارش 
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 ساله ارزش معاملات اشخاص حقیقی و حقوقی در بازار سهاممقایسه یک  -1-1-4

معاملات اشااخاص حقیقی و حقوقی در بازار سااهام بورس اوراق بهادار تهران و  ارزش  ساااله  بررساای روند یک 

  ترکیب  کهدهد  نشاان می 1405ماه  تا پایان اردیبهشات  1404ماه  فرابورس ایران در بازه زمانی پایان اردیبهشات

  مختلف  مقاطع  در و بوده همراه  توجهی  قابل  تغییرات با  بررساای  مورد دوره  طول  در  گیارانساارمایه  مشااارکت

  شاده  تغییر  دساتخوش  بازار  معاملات  جریان به  دهیشاکل  در  حقوقی و  حقیقی گروه  دو  از  یک  هر  نقر  زمانی،

جاایی  گایاران، جااباه. این تغییرات علاوه بر انعکااس شااارای  عمومی باازار، بیاانگر تغییر انتظاارات سااارماایاهاسااات

 گیاری در سهام است. نقدینگی و میزان اقبال فعالان بازار به سرمایه

که در  طوریبهداشااتنده    اختیار  در را  بازار  معاملات  غالب  سااهم  حقیقی  اشااخاص  بررساای، مورد  دوره  ابتدای  در

درصااد از ارزش کل معاملات به این گروه اختصاااص   56.67و   61.47به ترتیب    1404اردیبهشاات و خردادماه  

  در  هاآن  پررنگ   نقر و خرد  گیارانساارمایه  ترفعال حضااور بیانگر  مق ع این  در  هاحقیقی بالاتر  سااهم داشاات.

  حقیقی   گیارانسرمایه  توس  بازار  دادوستدهای  عمده بخر  دوره،  این  در. است  بازار  معاملات روند به  دهیشکل

 است. بوده بازار  فعالان  از گروه  این  انتظارات  و  تصمیمات بر  متکی  بیشتر  معاملات  جریان و  شده  انجام

  اشااخاص  سااهم  و  کرد تجربه را  محسااوساای  تغییر  معاملات  ساااختار 1404 شااهریورماه  تا تیرماه  از  حال،  این با

  ارزش  ساااوم  دو  از  بیر  مردادمااه،  و  تیرمااه  در.  یاافات  افزایر  توجهی  قاابال  طور  باه  معااملات  ارزش  از  حقوقی

.  رساید  درصاد 67.38 و 66.13 به ترتیب به گروه  این ساهم  و  یافت  اختصااص  حقوقی  اشاخاص به  بازار  معاملات

  تریپررنگ   نقر  مق ع  این  در  نهادی  گیارانسارمایه  که  دهدمی  نشاان نیز  شاهریورماه  در  هاحقوقی  برتری  تداوم

زماانی این دوره باا فصااال برگزاری مجاامع عمومی  توان باا هم. بخشااای از این افزایر را میانادکرده  ایفاا  باازار  در

ای که معمولان با افزایر فعالیت نهادهای مالی در راساااتای مدیریت پرتفوی،  ها مرتب  دانساااته دورهشااارکت

هاا همراه اسااات. همدنین در شااارای ی کاه باازار باا منادی از ساااود تقسااایمی و باازتنظیم ترکیاب داراییبهره

گیاران حقوقی در حفظ نقدشااوندگی و ایجاد  شااود، نقر ساارمایهاطمینان یا نوسااانات بیشااتری مواجه میعدم

 شود.تر میتعادل در معاملات پررنگ 

  ها حقیقی  ،1404 بهمن تا  مهر هایماه  در. یافت افزایر بازار در  حقیقی  اشخاص سهم دیگر بار بعد،  به مهرماه از

  فراتر نیز  درصااد 54 از  هاآن  سااهم  هاماه برخی  در و  دادند  اختصاااص خود به  را  معاملات  ارزش از  نیمی از  بیر

  بازگشت   بیانگر  و داده ر  سال دوم نیمه در بازار  فعالیت  رشد  و معاملات ارزش افزایر  با  زمانهم روند  این. رفت

  که 1404  ماهدی  در ویژهبه. اسات  ساهام  بازار  معاملات  در  هاآن  مشاارکت  افزایر و خرد  گیارانسارمایه  تدریجی

  نقر  درصاادی 52.7  سااهم  با  حقیقی  اشااخاص  رسااید،  ریال  میلیارد  میلیون 4.1  از بیر به  معاملات  کل  ارزش

زمان ارزش معاملات و  افزایر همکردند.   ایفا  ساال  معاملاتی  هایدوره ترینپرحجم  از  یکی  گیریشاکل  در  مهمی

گیاران حقیقی در این دوره، حاکی از تقویت مشاارکت عمومی در بازار و افزایر گردش نقدینگی  ساهم سارمایه

 در معاملات سهام است.

  ارزش  کل از  درصاد 69.83 به  حقوقی  اشاخاص  ساهم و  کرد  تغییر  دیگر بار  معاملات  ترکیب ،1404  اسافندماه  در

  افزایر.  شاودمی  محساوب بررسای  مورد  دوره کل  در گروه این  مشاارکت  سا    بالاترین  که  یافت  افزایر  معاملات
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تاا حادی نااشااای از مادیریات پرتفوی نهاادهاای ماالی، تساااویاه  توان  می  را  ساااال  مااه آخرین  در  هااحقوقی  ساااهم

ها و آمادگی برای ورود به سااال مالی جدید دانسااته عواملی که  جایی داراییگیاری، جابههای ساارمایهموقعیت

 شوند.گیاران نهادی در پایان سال میمعمولان موجب افزایر فعالیت سرمایه

  میلیارد  227,523 به  ساهام بازار  در  حقوقی و  حقیقی  اشاخاص  معاملات  ارزش مجموع ،1405  ماهاردیبهشات  در

  میزان، این  از.  دهدمی  نشااان را  توجهی  قابل  کاهر  گیشااته  سااال  هایماه  اغلب به نساابت  که  رسااید  ریال

  درصد   45.90  معادل  ریال  میلیارد  104,434  و  حقیقی  اشخاص به  درصد  54.10  معادل  ریال  میلیارد  123,089

  معاملات،  کلی  سا    کاهر وجود با  که  دهدمی  نشاان  ترکیب این. اسات  داشاته  اختصااص  حقوقی  اشاخاص به

  جریان  در  را  اصالی  نقر  و دارند  اختیار  در  را بازار  دادوساتدهای  از  بیشاتری  ساهم  همدنان  حقیقی  گیارانسارمایه

 کنند.می  ایفا  معاملات

  مورد  دوره  در  سااهام  بازار  که  دهدمی  نشااان  حقوقی و  حقیقی  اشااخاص  معاملات  سااالهیک  روند  کلی، طور به

  اقبال  و  معاملاتی تحرک  که  هاییدوره  در. اسات بوده نوساان  در  نهادی و خرد  گیارانسارمایه  غلبه  میان  بررسای

  یا  اطمینانعدم  افزایر  مقاطع  در  مقابل،  در و  کرده  رشااد  حقیقی  اشااخاص  سااهم  یافته،  افزایر  بازار به  عمومی

  اشااخاص  که اساات  آن بیانگر الگو این. اساات شااده  ترپررنگ   حقوقی  گیارانساارمایه  نقر  بازار،  فعالیت  کاهر

  نقر  حقوقی  اشاخاص  که  حالی  در شاوند،می  محساوب  ساهام  بازار  معاملات  گردش  اصالی موتور  همدنان  حقیقی

 .دارند  عهده بر  بازار  ثبات  و  نقدشوندگی  تعادل،  حفظ  در  مهمی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ساله ارزش معاملات اشخاص حقیقی و حقوقی در بازار سهاممقایسه یکگزارش 

مجموعدرصد از کلحقیقیدرصد از کلحقوقیماه

1404/021،105،05938/53%1،763،32861/47%2,868,388

1404/03459،26043/33%600،69056/67%1,059,949

1404/04947،55366/13%485،38733/87%1,432,941

1404/05826،49667/38%400،08132/62%1,226,576

1404/06631،41457/68%463،22742/32%1,094,640

1404/07790،89242/88%1،053،56257/12%1,844,454

1404/08845،30145/88%997،15854/12%1,842,458

1404/091،322،47648/47%1،406،17751/53%2,728,653

1404/101،957،43447/30%2،181،07152/70%4,138,505

1404/111،150،91249/02%1،196،76550/98%2,347,676

1404/12406،96269/83%175،86030/17%582,821

1405/01-----

1405/02104،43445/90%123،08954/10%227,523

 مبالغ: میلیارد ریال
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تا   1404ماه  سااله ارزش معاملات اشاخاص حقیقی و حقوقی در بازار ساهام طی دوره اردیبهشاتبررسای روند یک 

های دوره مورد بررسای از الگوی  دهد که رفتار معاملاتی این دو گروه در اغلب ماهنشاان می 1405ماه  اردیبهشات

های حقیقی و حقوقی در نمودار بیانگر آن اسات که  جهت منحنینسابتان مشاابهی پیروی کرده اسات. حرکت هم

گیار  افزایر یا کاهر ارزش معاملات بازار عمومان تحت تأثیر شارای  کلی بازار قرار داشاته و هر دو گروه سارمایه

 .اندبه تغییرات محی  معاملاتی واکنر مشابهی نشان داده

در ابتدای دوره، فاصااله میان ارزش معاملات حقیقی و حقوقی نساابتان قابل توجه بوده و اشااخاص حقیقی سااهم  

شاکاه میان دو منحنی   1404های تیر تا شاهریور اند. با این حال، در ماهبیشاتری از معاملات را در اختیار داشاته

ها در ساا حی بالاتر از معاملات حقیقی قرار گرفته اساات. این واگرایی  افزایر یافته و منحنی معاملات حقوقی

گیاران نهادی همراه گیاران خرد با افزایر نقر سرمایهدهد که در این مق ع، کاهر مشارکت سرمایهنشان می

زمانی این وضاعیت با فصال  بوده و بخر عمده گردش معاملات توسا  اشاخاص حقوقی انجام شاده اسات. هم

 .گیری این الگو باشدتواند یکی از عوامل مؤثر در شکلادهای مالی میها و افزایر فعالیت نهمجامع شرکت

از مهرمااه باه بعاد، فااصااالاه میاان دو منحنی باه تادریج کااهر یاافتاه و نوعی همگرایی در رفتاار معااملاتی دو گروه  

گیاران  دهد که با بهبود شاارای  بازار و افزایر ارزش معاملات، ساارمایهشااود. این روند نشااان میمشاااهده می

هاای آباان، آذر و دی، دو منحنی تقریباان باا شااایاب  اناد. در مااهتری در باازار پیادا کردهحقیقی مجاددان حضاااور فعاال

گیارنده موضاوعی که بیانگر زمان معاملات حقیقی و حقوقی را به نمایر میمشاابهی حرکت کرده و افزایر هم

 .گیار در رونق بازار طی این دوره استهای سرمایهمشارکت گسترده تمامی گروه

شااوده جایی که هر دو منحنی به بالاترین ساا   خود در طول  مشاااهده می 1404ماه  نق ه اوج نمودار در دی

اند. نکته قابل توجه آن اسات که در این مق ع فاصاله میان معاملات حقیقی و حقوقی  دوره مورد بررسای رسایده

 روند یکساله ارزش معاملات اشخاص حقیقی و حقوقی در سهامنمودار 
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اند. این وضااعیت معمولان  محدود بوده و هر دو گروه سااهم قابل توجهی در افزایر ارزش معاملات بازار داشااته

 .انداز معاملات استگیاران نسبت به چشمای از رونق فراگیر بازار و افزایر س   اطمینان سرمایهنشانه

اند، اما شادت کاهر در معاملات حقیقی بیشاتر از معاملات  ماه، هر دو منحنی وارد روند نزولی شادهپس از دی

ها در اسافندماه و ایجاد فاصاله محساوس میان دو  حقوقی بوده اسات. نتیجه این امر، افزایر مجدد ساهم حقوقی

ها  توان ناشای از فعالیت بیشاتر نهادهای مالی در بازآرایی پرتفویمنحنی اسات. این واگرایی در انتهای ساال را می

 .و انجام معاملات مرتب  با پایان سال مالی دانست

تر از میانگین ساال  ، هر دو منحنی در سا وحی بسایار پایین1405ماه  در بخر پایانی نمودار، یعنی اردیبهشات

اند. با این حال، مجددان منحنی معاملات حقیقی اندکی بالاتر از منحنی حقوقی قرار گرفته و  گیشااته قرار گرفته

گیاران خرد همدنان ساهم بیشاتری از معاملات بازار را در اختیار دارند. نزدیکی نسابی  دهد که سارمایهنشاان می

گیاران حقیقی و حقوقی در شاارای   دو منحنی در این مق ع نیز بیانگر تعادل نساابی میان مشااارکت ساارمایه

 .کاهر حجم معاملات است

ترین پیام نمودار آن اسات که اگرچه ارزش معاملات حقیقی و حقوقی در طول ساال نوساانات  به طور کلی، مهم

ها افزایر یافته و در مقاطع احتیاط، فصاال های رونق بازار سااهم حقیقیاند، اما در دورهمشااابهی را تجربه کرده

گیاران حقیقی  دهد که سارمایهاین الگو نشاان می .تر شاده اساتها پررنگ مجامع و پایان ساال مالی، نقر حقوقی

گیاران حقوقی بیشاتر نقر  محرک اصالی رشاد معاملات و افزایر گردش نقدینگی هساتند، در حالی که سارمایه

 .کننده بازار را بر عهده دارندکننده و متعادلتثبیت

 

 مقایسه ارزش معاملات اشخاص حقیقی و حقوقی در بازار اوراق بدهی -2-4

دهد  نشاان می  1405ماه  بررسای ارزش معاملات اشاخاص حقیقی و حقوقی در بازار اوراق بدهی طی اردیبهشات

گیاران نهادی و اشااخاص حقوقی قرار دارد. بر که ساااختار این بازار همدنان به طور کامل تحت ساال ه ساارمایه

میلیارد ریال رسایده که از    27,489,242اسااس آمار موجود، مجموع ارزش معاملات اوراق بدهی در این ماه به 

میلیارد ریال    4,181درصاد توسا  اشاخاص حقوقی و تنها   99.98میلیارد ریال معادل    27,485,061این میزان،  

خاص حقیقی انجام شاده اسات. این ترکیب بیانگر آن اسات که بازار اوراق بدهی  درصاد توسا  اشا   0.02معادل  

 .اران خرد در آن بسیار محدود استگیهمدنان بازاری نهادی بوده و نقر سرمایه

های مورد بررسای  دهد که طی ماههای مختلف نیز نشاان میمقایساه ساهم اشاخاص حقیقی و حقوقی در دوره

 1405ماه  گیاران ر  نداده اسات. ساهم اشاخاص حقوقی در فروردینتغییر معناداری در سااختار مشاارکت سارمایه

  99.99حدود   1404ماه ساال  درصاد و در اردیبهشات  99.97معادل    1404درصاد، در اسافندماه    99.99برابر با  

درصااد از کل ارزش   0.03ها کمتر از  درصااد بوده اساات. در مقابل، سااهم اشااخاص حقیقی در تمامی این دوره

ها بیانگر آن اسات که بازار اوراق بدهی همدنان به عنوان بساتری  معاملات را تشاکیل داده اسات. ثبات این نسابت

گیاری و ساایر  های سارمایهگیاری با درآمد ثابت، شارکتای سارمایههها، صاندوقبرای فعالیت نهادهای مالی، بانک 

 .شودگیاران نهادی شناخته میسرمایه
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 1404نسابت به اسافندماه    1405ماه  از منظر ارزش معاملات، مجموع معاملات بازار اوراق بدهی در اردیبهشات

میلیارد ریال رساایده اساات.   27,489,242میلیارد ریال به   29,101,921درصااد کاهر یافته و از    5.54حدود  

درصادی همراه بوده   53.34، ارزش معاملات این بازار با کاهر  1404ماه ساال  همدنین در مقایساه با اردیبهشات

دهد که سا   فعالیت معاملاتی در بازار اوراق بدهی نسابت به ساال گیشاته به طور  اسات. این موضاوع نشاان می

 .محسوسی کاهر یافته و حجم مبادلات در این بخر از بازار سرمایه با افت قابل توجهی مواجه شده است

نسابت   1405ماه  دهد که ارزش معاملات این گروه در اردیبهشاتبررسای عملکرد اشاخاص حقوقی نیز نشاان می

درصاد کاهر یافته اسات.   53.35درصاد و نسابت به ماه مشاابه ساال قبل حدود   5.53حدود  1404به اسافندماه  

شااود، روند کلی ارزش معاملات بازار  از آنجا که تقریبان تمامی معاملات بازار توساا  اشااخاص حقوقی انجام می

گیاران اساات. به عبارت دیگر، هرگونه افزایر یا کاهر در  اوراق بدهی نیز عملان تابع رفتار این گروه از ساارمایه

 .گیاران نهادی خواهد بودارزش معاملات اوراق بدهی عمدتان ناشی از تغییر در س   فعالیت سرمایه

درصاد و نسابت به   26.47ماه ساال گیشاته  در مقابل، ارزش معاملات اشاخاص حقیقی اگرچه نسابت به اردیبهشات

درصااد کاهر یافته اساات، اما به دلیل سااهم بساایار ناچیز این گروه در کل   50.58حدود    1404اساافندماه  

 .معاملات، تغییرات آن تأثیر معناداری بر روند کلی بازار اوراق بدهی ندارد

دهد که بازار اوراق بدهی همدنان ماهیتی کاملان نهادی  نشااان می  1405ماه  به طور کلی، آمارهای اردیبهشاات

شاوند. همدنین کاهر ارزش معاملات نسابت  گیاران حقوقی بازیگران اصالی این بازار محساوب میدارد و سارمایه

تواند تحت تأثیر تغییر شارای   به ساال گیشاته بیانگر افت سا   مبادلات در این بازار اساته موضاوعی که می

جاایی مناابع میاان باازارهاای مختلف ماالی قرار  هاای باازده مورد انتظاار و جااباههاای پولی، نر نقادینگی، سااایااسااات

دهد که بازار اوراق بدهی  گرفته باشاد. با این وجود، تداوم ساهم نزدیک به صاددرصادی اشاخاص حقوقی نشاان می

گیاران بزرگ بازار سارمایه  یاری و مدیریت منابع برای نهادهای مالی و سارمایهگترین بساتر سارمایههمدنان مهم

 .شودمحسوب می
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ساله ارزش معاملات اشخاص حقیقی و حقوقی در بازار اوراق مقایسه یک  -1-2-4

 بدهی 

ماه  ساااله ارزش معاملات اشااخاص حقیقی و حقوقی در بازار اوراق بدهی طی دوره اردیبهشااتبررساای روند یک 

دهد که ساااختار این بازار از ثبات بساایار بالایی در ترکیب مشااارکت  نشااان می  1405ماه  تا اردیبهشاات 1404

ای از  کنندههای مورد بررسای، اشاخاص حقوقی ساهم غالب و تعیینگیاران برخوردار بوده و در تمامی ماهسارمایه

اند. به عبارت دیگر، بازار اوراق بدهی در مقایساه با بازار ساهام، ماهیتی کاملان نهادی  معاملات را در اختیار داشاته

 .گیاران حقیقی در آن بسیار محدود و ناچیز بوده استداشته و نقر سرمایه

های دوره مورد  بر اسااس آمارهای موجود، ساهم اشاخاص حقوقی از کل ارزش معاملات اوراق بدهی در تمامی ماه

تا حداکثر   1404ماه  درصاد در بهمن  99.96درصاد بوده اسات. این ساهم از حداقل    99.9بررسای همواره بیر از  

درصاد در چندین ماه ساال متغیر بوده اسات. در مقابل، ساهم اشاخاص حقیقی در کل دوره مورد بررسای    99.99

درصااد نوسااان داشااته و عملان تأثیر معناداری بر روند کلی معاملات این بازار نداشااته اساات.    0.04تا   0.01بین 

گیاری با  های سارمایهها، صاندوقهی عمدتان توسا  بانک چنین سااختاری بیانگر آن اسات که معاملات اوراق بد

گیاران نهادی انجام  ای بازنشااسااتگی، نهادهای مالی و سااایر ساارمایهههای بیمه، صااندوقدرآمد ثابت، شاارکت

 .شودمی

از منظر روند زمانی، اگرچه ارزش کل معاملات اوراق بدهی در طول سااال با نوسااانات قابل توجهی همراه بوده 

ارزش کل    1404ماه  گیاران تقریبان بدون تغییر باقی مانده اسات. در اردیبهشاتاسات، اما ترکیب مشاارکت سارمایه

میلیاارد ریاال بوده کاه باالاترین سااا   معااملات در دوره مورد    58,919,260معااملات باازار اوراق بادهی باالغ بر  

  22,442,869شود. پس از آن ارزش معاملات تا تیرماه روند نزولی به خود گرفته و به حدود بررسی محسوب می

میلیارد ریال کاهر یافته اسات. با این وجود، حتی در شارای  افت قابل توجه حجم معاملات نیز ساهم اشاخاص  

دهد که کاهر یا  یک به صاد درصاد حفظ شاده اسات. این موضاوع نشاان میحقوقی همدنان در سا حی نزد

گیاران باشاد، تابع میزان  افزایر ارزش معاملات در بازار اوراق بدهی بیر از آنکه ناشای از تغییر ترکیب سارمایه

 .گیاری آنها استهای سرمایهفعالیت نهادهای مالی بزرگ و سیاست

میلیون    45ارزش معااملات باازار مجاددان رونادی افزایشااای را تجرباه کرده و از حادود    1404مااه  مااه تاا دیاز آباان

میلیون میلیارد ریال رساایده اساات. نکته قابل توجه آن اساات که در این دوره نیز  51میلیارد ریال به بیر از  

ی تغییر محساوسای  تقریبان تمام افزایر حجم معاملات توسا  اشاخاص حقوقی رقم خورده و ساهم اشاخاص حقیق 

ناداشاااتاه اسااات. این موضاااوع بیاانگر آن اسااات کاه تحرکاات باازار اوراق بادهی عمادتاان تحات تاأثیر تصااامیماات  

 .گیردهای آنها صورت میگیاری نهادهای مالی بزرگ و تغییر در ترکیب داراییسرمایه

 1404ماه  دهد که بالاترین سا   مشاارکت این گروه در بهمنبررسای روند ساهم اشاخاص حقیقی نیز نشاان می

درصاد از کل معاملات رساید. با این حال حتی در این ماه نیز   0.04ها به ثبت شاده اساته جایی که ساهم حقیقی

درصااد ارزش معاملات توساا  اشااخاص حقوقی انجام شااده اساات. از این رو، افزایر یا کاهر   99.96بیر از 
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معاملات اشااخاص حقیقی عملان تأثیر قابل توجهی بر ساااختار کلی بازار اوراق بدهی ندارد و نقر این گروه در  

 .شودمقایسه با بازار سهام بسیار محدود ارزیابی می

میلیارد ریال رسااید که نساابت به   27,489,242ارزش کل معاملات اوراق بدهی به  1405ماه  در اردیبهشاات

درصاد کاهر یافته اسات. با وجود این افت قابل توجه در حجم معاملات،   53ماه ساال قبل بیر از اردیبهشات

درصاد از کل    99.98گیاران تقریبان بدون تغییر باقی مانده و اشاخاص حقوقی همدنان  ترکیب مشاارکت سارمایه

دهد که کاهر ارزش معاملات اوراق بدهی در ساال جاری  اند. این موضاوع نشاان میمعاملات را در اختیار داشاته

 .گیاران آنناشی از افت فعالیت کلی بازار بوده و نه تغییر در ساختار سرمایه

گیاران و سال ه  ترین ویژگی بازار اوراق بدهی در دوره مورد بررسای، ثبات بالای ترکیب سارمایهبه طور کلی، مهم

گیاران  تقریبان م لق اشاخاص حقوقی بر معاملات این بازار اسات. اساتمرار ساهم نزدیک به صاددرصادی سارمایه

دهاد کاه باازار اوراق بادهی همدناان باه عنوان باازاری تخصاااصااای برای مادیریات نقادینگی،  نهاادی نشاااان می

شاود. در مقابل، مشاارکت  ریساک و تجهیز منابع مالی توسا  نهادهای بزرگ مالی شاناخته میگیاری کمسارمایه

بسایار محدود اشاخاص حقیقی بیانگر آن اسات که این بازار هنوز نتوانساته همانند بازار ساهام به بساتری فراگیر  

. به عبارد دیگر  شاود و همدنان ماهیت نهادی خود را حفظ کرده اساتگیاران خرد تبدیل  برای حضاور سارمایه

دهنده حضااور فعال  اگرچه سااهم نزدیک به صااددرصاادی اشااخاص حقوقی در معاملات اوراق بدهی نشااان

ای و ثبات نسااابی این بازار اسااات، اما تمرکز بالای معاملات در اختیار تعداد محدودی از  گیاران حرفهسااارمایه

دهد. از این  گیاری این نهادها را افزایر مینهادهای مالی، ریساک تمرکز و وابساتگی بازار به تصامیمات سارمایه

تواند در بلندمدت به تعمیق بازار،  گیاران حقیقی و افزایر تنوع بازیگران بازار میرو، توسااعه مشااارکت ساارمایه

 .های ساختاری بازار اوراق بدهی کمک کندافزایر نقدشوندگی و کاهر ریسک 

درصادی معاملات اوراق بدهی در اختیار اشاخاص حقوقی، ضامن تقویت ثبات و کارایی بازار از   99تمرکز بیر از  

هایی نظیر تمرکز سااختاری معاملات، وابساتگی به رفتار نهادهای  ای، چالرگیاران حرفهطریق حضاور سارمایه

های این  طورکلی مزایا و ریساک . بهگیاران خرد را نیز به همراه داردمالی بزرگ و محدود بودن مشاارکت سارمایه

 باشد:تمرکز به شر  زیر می

 :مزایا

شاااود بخر عمده  غلبه اشاااخاص حقوقی موجب می :ای و نهادیگذاران حرفهحضووور سوورمایه •

گیاری  های ساارمایهمعاملات توساا  نهادهای دارای دانر تخصااصاای، منابع مالی کافی و اسااتراتژی

 .بلندمدت انجام شود

مدت قرار دارد  گیاران حقوقی معمولان کمتر تحت تأثیر هیجانات کوتاهرفتار سارمایه :ثبات بیشوتر بازار •

 .تواند به کاهر نوسانات و افزایر ثبات بازار اوراق بدهی کمک کندو این موضوع می

ها و ساایر نهادهای مالی  گیاری، بانک های سارمایهفعالیت مساتمر صاندوق :تقویت نقدشووندگی اورا  •

 .کندنقر مهمی در حفظ جریان معاملات و نقدشوندگی بازار ایفا می

گیاران نهادی موجب تساهیل فرآیند تأمین مالی  حضاور فعال سارمایه  :کارایی بیشوتر در تممین مالی  •

 .شودهای اقتصادی از طریق انتشار اوراق بدهی میدولت و بنگاه
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 :های ساختاریها و ریسکچالش

تواند  وابساااتگی بخر عماده معااملات به تعاداد محدودی از نهادهای مالی می :تمرکز بالای معواملات •

  در  مالی  فشاار  یا  نقدینگی  مشاکل و هرگونه  را افزایر دهد  (Concentration Riskریساک تمرکز )

 .بگیارد اثر بدهی  اوراق  بازار بر سرعت به  تواند)ریسک سرایت نهادی( می  نهادها این

ها یا  های بزرگ، بانک گیاری صاندوقهای سارمایهتغییر در سایاسات :وابسوتگی به تمومیمات نهادی •

 .تواند اثر قابل توجهی بر حجم معاملات و نقدشوندگی بازار داشته باشدسایر نهادهای مالی می

دهنده عمق پایین  ساهم ناچیز اشاخاص حقیقی نشاان :گذاران خردمحدود بودن مشوارکت سورمایه •

 .تواند مانعی برای توسعه متوازن بازار باشدمشارکت عمومی در بازار اوراق بدهی است که می

از آنجا که بازیگران اصالی بازار نهادهای مالی هساتند،   :های پولی و نرخ سوودحسواسویت به سویاسوت •

تواند تأثیر مسااتقیمی بر رفتار معاملاتی و جریان نقدینگی  های پولی میتغییرات نر  بهره و ساایاساات

 .این بازار داشته باشد

رسااد توسااعه مشااارکت  با توجه به تمرکز بالای معاملات اوراق بدهی در اختیار اشااخاص حقوقی، به نظر می

تواند به تعمیق بازار و افزایر تنوع بازیگران آن کمک کند. در این راسااتا، گسااترش  گیاران حقیقی میساارمایه

گیاران خرد،  گیاری مبتنی بر اوراق بدهی، طراحی ابزارهای مالی متناسااب با نیاز ساارمایههای ساارمایهصااندوق

تواند زمینه  گیاری در ابزارهای با درآمد ثابت میافزایر شاافافیت اطلاعاتی ناشااران و ارتقای فرهنگ ساارمایه

ای و افزایر تنوع تر اشاااخاص حقیقی را فراهم ساااازد. همدنین توساااعه بازارگردانی حرفهحضاااور گساااترده

ی نقدشااوندگی بازار، وابسااتگی حجم معاملات به تعداد محدودی از  سااررساایدها و ابزارهای بدهی، ضاامن ارتقا

تواناد در بلنادمادت باه افزایر عمق باازار اوراق  نهاادهاای ماالی بزرگ را کااهر خواهاد داد. تحقق این اقاداماات می

گیاران و تقویت نقر بازار سارمایه در تجهیز و تخصایص بهینه منابع  تر ریساک میان سارمایهبدهی، توزیع متوازن

 مالی منجر شود.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مبالغ: میلیارد ریال اوراق بدهیساله ارزش معاملات اشخاص حقیقی و حقوقی در بازار مقایسه یکگزارش 

مجموعدرصد از کلحقیقیدرصد از کلحقوقیماه

1404/0258،913،57499/99%5،6860/01%58,919,260

1404/0340،954،20799/99%4،1140/01%40,958,320

1404/0422،435،02999/97%7،8400/03%22,442,869

1404/0527،149،63499/98%5،7010/02%27,155,335

1404/0631،600،63599/99%4،1480/01%31,604,782

1404/0735،294،55399/99%5،2700/01%35,299,823

1404/0845،615،40699/98%8،7060/02%45,624,112

1404/0950،255،95699/99%7،4140/01%50,263,369

1404/1051،609،38499/99%5،9250/01%51,615,309

1404/1142،152،13999/96%17،0230/04%42,169,162

1404/1229،093،46199/97%8،4590/03%29,101,921

1405/0120،879،08799/99%3،0670/01%20,882,154

1405/0227،485،06199/98%4،1810/02%27,489,242
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دهد که  خوبی نشاان میسااله ارزش معاملات اشاخاص حقیقی و حقوقی در بازار اوراق بدهی بهنمودار روند یک 

دلیل این  . شیب و مسیر حرکت کل معاملات تقریبان به طور کامل من بق بر روند معاملات اشخاص حقوقی است

درصااد ارزش معاملات بازار اوراق بدهی توساا    99موضااوع آن اساات که در تمام دوره مورد بررساای، بیر از 

اشاخاص حقوقی انجام شاده و ساهم اشاخاص حقیقی در مقایساه با حجم کل معاملات ناچیز بوده اسات. از این رو،  

هاای مجموع معااملات تقریباان بر یکادیگر من بق هساااتناد و هرگوناه تغییر در  منحنی معااملات حقوقی و ساااتون

 .پییردگیاران نهادی تأثیر میحجم معاملات بازار مستقیمان از رفتار سرمایه

، نمودار در یکی از بالاترین ساا و  خود قرار دارد و ارزش معاملات  1404ماه  در ابتدای دوره، یعنی اردیبهشاات

میلیون میلیارد ریال رسایده اسات. پس از آن، شایب نمودار تا تیرماه کاملان نزولی اسات و ارزش    58.9به حدود  

رسد. این بخر از نمودار دارای بیشترین  میلیون میلیارد ریال می  22.4معاملات با کاهر قابل توجهی به حدود 

های  دهنده افت محساوس فعالیت معاملاتی در بازار اوراق بدهی طی ماهشایب منفی در کل دوره اسات که نشاان

 .ابتدایی سال است

شااود. در این  روند نمودار تغییر جهت داده و وارد یک فاز صااعودی نساابتان پایدار می 1404ماه  از تیرماه تا دی

یابد. این روند صاعودی  صاورت تدریجی افزایر میها مثبت بوده و ارزش معاملات بهدوره، شایب منحنی حقوقی

میلیون میلیارد ریال    51.6ماه به اوج خود یعنی حدود  ماه شادت بیشاتری پیدا کرده و در دیدر آبان، آذر و دی

دهد که افزایر معاملات ناشای از ورود تدریجی منابع و  رساد. یکنواختی شایب صاعودی در این بازه نشاان میمی

 .های مق عی و هیجانی فاصله داشته استگیاران نهادی بوده و از جهرافزایر فعالیت سرمایه

ماه آغاز شاده و  شاود. شایب نزولی از بهمنماه، نمودار مجددان وارد روند نزولی میپس از ثبت اوج معاملات در دی

طوری که  یابد. در این بخر از نمودار، سرعت کاهر معاملات نسبتان زیاد استه بهدر اسافند و فروردین ادامه می

 اوراق بدهیروند یکساله ارزش معاملات اشخاص حقیقی و حقوقی در نمودار 
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ماه  میلیون میلیارد ریال در فروردین  20.9ماه به حدود میلیون میلیارد ریال در دی  51ارزش معاملات از بیر از  

یابد. این بخر دومین دوره با شاایب منفی قابل توجه در کل دوره مورد بررساای محسااوب  کاهر می 1405

 .شودمی

، نمودار مجددان تغییر جهت داده و پس از چند ماه افت متوالی، افزایر نسابی معاملات  1405ماه  در اردیبهشات

میلیون میلیارد   27.5میلیون میلیارد ریال در فروردین به  20.9شاود. رشاد ارزش معاملات از حدود  مشااهده می

دهنده بازگشات بخشای از فعالیت معاملاتی به بازار اوراق بدهی اسات. هرچند سا    ریال در اردیبهشات، نشاان

تواند  تر از میانگین ساال گیشاته قرار دارد، اما تغییر شایب نمودار از منفی به مثبت میمعاملات همدنان پایین

 .تر باشدای باثباتای از توقف روند نزولی و ورود بازار به مرحلهنشانه

در مقاابل، منحنی اشاااخااص حقیقی در تماام طول دوره تقریبان در مجاورت محور افقی قرار گرفته و تغییرات آن  

ها  در مقایساه با مقیاس کل نمودار بسایار محدود اسات. این موضاوع بیانگر آن اسات که نوساانات معاملات حقیقی

تنها تأثیر محسااوساای بر روند کل بازار ندارد، بلکه حتی در نمودار نیز تغییرات آن به سااختی قابل مشاااهده  نه

دهنده شاکاه سااختاری عمیق در  ها نشاانها و حقیقیاسات. در واقع، فاصاله بسایار زیاد میان منحنی حقوقی

 .گیاران بازار اوراق بدهی استترکیب مشارکت سرمایه

ترین پیام نمودار آن اساات که شاایب و جهت حرکت کل معاملات بازار اوراق بدهی تقریبان به به طور کلی، مهم

طور کامل تابع رفتار اشااخاص حقوقی اساات و تغییرات معاملات اشااخاص حقیقی تأثیر معناداری بر روند بازار  

چاارچوب تصااامیماات  نادارد. بناابراین، هرگوناه افزایر یاا کااهر حجم معااملات اوراق بادهی را باایاد عمادتاان در  

گیاران نهادی تحلیل کرد.  ها و ساایر سارمایههای درآمد ثابت، بانک گیاری نهادهای مالی بزرگ، صاندوقسارمایه

کنناده اشاااخااص حقوقی در پویاایی و  این موضاااوع باار دیگر مااهیات نهاادی باازار اوراق بادهی و نقر تعیین

 .کندنقدشوندگی این بازار را تأیید می

 

   1405ماه منتخب بازار سرمایه ایران در اردیبهشت  هایشاخص  بررسی -5

نشاان    1405ماه  های منتخب بازار سارمایه ایران تا پایان اردیبهشاتشاده از وضاعیت شااخصهای ارائهبررسای داده

ای گونهشاتاب و نسابتان همگن قرار داشاته اساته بهدهد که بازار در این بازه زمانی در یک فاز رشاد ملایم، کممی

شاود و نه شاواهدی از فشاار فروش گساترده یا  ای از ورود به یک روند صاعودی پرقدرت مشااهده میکه نه نشاانه

شااده از بورس اوراق بهادار  خورد. در مجموع، تصااویر ارائهخروج ساانگین نقدینگی در کلیت بازار به چشاام می

ها و بازتوزیع نقدینگی  تعدیل تدریجی قیمت"تهران و فرابورس ایران، حکایت از بازاری دارد که بیشااتر در حال  

 .دار قویدهی یک روند جهتوده تا شکلب  "در س   صنایع

واحد رساایده که در    3,761,305به عدد   1405در بورس اوراق بهادار تهران، شاااخص کل در پایان اردیبهشاات  

دهد. این میزان رشاد، با  درصاد را نشاان می  1.27واحد( رشادی معادل   3,713,956) 1404مقایساه با پایان ساال  

کارانه  توجه به دوره زمانی مورد بررسای، بیانگر بازاری اسات که از منظر بازدهی اسامی در وضاعیت بسایار محافظه

ترازی کامل تغییر ماهانه و تغییر نساابت به پایان سااال اساات که نشااان  قرار دارد. نکته مهم در این بخر، هم
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دهد عمده حرکت شااخص در یک مق ع زمانی محدود )احتمالان در اردیبهشات( ر  داده و در ساایر مقاطع،  می

 .بازار از نظر حرکتی در وضعیت سکون نسبی قرار داشته است

درصادی عملکرد بهتری نسابت به شااخص کل داشاته و از    1.67وزن با رشاد  در همین دوره، شااخص کل هم

واحد رسایده اسات. این موضاوع از منظر تحلیلی اهمیت بالایی دارد، زیرا شااخص    968,595واحد به   952,681

های کوچک و متوسا ( اسات. برتری این  ویژه شارکتها )بهوزن نمایانگر رفتار میانگین بازار و کلیت شارکتهم

سااز نبوده و  دهد که رشاد بازار صارفان محدود به نمادهای بزرگ و شااخصشااخص نسابت به شااخص کل نشاان می

افزایر  "ای از  عنوان نشاانهبخشای از نقدینگی به سامت کل بدنه بازار حرکت کرده اسات. این وضاعیت معمولان به

 .شودو کاهر تمرکز صره بر چند سهم بزرگ تعبیر می  "عمق نسبی بازار

اند که نزدیکی  درصادی را ثبت کرده 1.14و  1.11وزن نیز به ترتیب رشاد  شااخص قیمت و شااخص قیمت هم

دهنده نبود واگرایی شادید در رفتار قیمتی ساهام اسات. به بیان دیگر، رشاد بازار بیشاتر ماهیت  این ارقام نشاان

های مق عی در چند نماد خاص باشاااد. این همگرایی در  عمومی و گساااترده داشاااته تا اینکه ناشااای از جهر

های  های بنیادی قوی یا شاوکشاود که بازار فاقد محرکهایی مشااهده میهای قیمتی معمولان در دورهشااخص

 .خبری بزرگ است

راساتا با شااخص کل  درصادی تقریبان هم 1.4شارکت بزرگ با رشاد   30های بخشای، شااخص  از منظر شااخص

درصادی بیانگر رشاد محدود و متوازن در سا   صانایع بوده  1.08حرکت کرده و شااخص صانعت نیز با رشاد  

دهد که در این بازه زمانی، صنایع پیشرو یا لیدر مشخصی که بتوانند جهت کلی بازار  است. این موضوع نشان می

مراتب بهتری  درصادی عملکرد به 2.53اند. در مقابل، شااخص مالی با رشاد  را تغییر دهند، حضاور پررنگی نداشاته

های مالی، بانکی و احتمالا برخی دهد که گروهها داشته است. این اختلاه معنادار نشان مینسبت به سایر بخر

 .اندتری در جیب نقدینگی و ایجاد بازدهی نسبی ایفا کردهنهادهای وابسته به بازار پول، نقر پررنگ 

درصادی عملکرد بهتری نسابت به شااخص بازار دوم با رشاد    1.42در تفکیک بازارها نیز شااخص بازار اول با رشاد  

تر، های بزرگدهنده تمرکز نساابی نقدینگی بر شاارکتتواند نشاااندرصاادی داشااته اساات. این اختلاه می 0.9

قدر شاادید نیساات که ساااختار کلی بازار را  تر و دارای نقدشااوندگی بالاتر باشااده هرچند این تمرکز آنباثبات

 .دگرگون کند

واحد رسیده که نسبت    28,656واحد به   28,392درصدی از   0.93در بخر فرابورس ایران، شاخص کل با رشد  

دهد. این موضاوع حاکی از آن اسات که فرابورس در این دوره در  تری را نشاان میبه بورس تهران رشاد ضاعیف

مقایساه با بورس تهران از جیابیت نسابی کمتری برای جریان نقدینگی برخوردار بوده اسات. با این حال، شااخص  

دهنده بهبود  درصادی عملکرد بهتری داشاته که مشاابه بورس تهران، نشاان  2.08وزن فرابورس با رشاد  کل هم

 .تر استهای کوچک نسبی در بدنه شرکت

درصاد اسات که در تضااد با رشاد شااخص    1.83نکته قابل توجه در فرابورس، افت شااخص قیمت به میزان منفی  

ها، اثرات سااود تقساایمی، یا  تواند ناشاای از تغییرات ساااختاری در ترکیب شاارکتکل قرار دارد. این واگرایی می
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تر در سا   جزئیات نمادها  تر در محاسابه شااخص باشاد و نیازمند بررسای دقیقهای بزرگجایی وزن شارکتجابه

 .است

در وضاعیت رشاد آهساته،   1405توان بیان کرد که بازار سارمایه ایران تا پایان اردیبهشات  بندی کلی میدر جمع

وزن نساابت به شاااخص کل  های همهای قوی قرار داشااته اساات. برتری نساابی شاااخصمتعادل و فاقد هیجان

دهنده توزیع بهتر نقدینگی در سا   بازار است، اما نبود رشدهای پرقدرت در صنایع پیشرو و محدود بودن  نشاان

طور کلی، شارای  موجود ها، بیانگر آن اسات که بازار هنوز وارد یک فاز رونق فراگیر نشاده اسات. بهدامنه افزایر

 .قابل توصیف است تا یک روند صعودی یا نزولی قدرتمند  "تثبیت و بازآرایی تدریجی"بیشتر با یک دوره 

 

 

 

 

 

 به تفکیک بازارها  ۱۴۰۴ارزش کل بازار سهام در دی ماه سال    -۴

 

 

 

 

 

ماه و تجهیز منابع از طریق بازار سرمایه تا پایان اردیبهشت عملکرد تأمین مالی بررسی  -6

1405  

  نقر  همدنان  بازار این  که  دهدمی  نشاان  کشاور  سارمایه بازار طریق  از  منابع  تجهیز و  مالی تأمین  آمار  بررسای

  مولد  هایفعالیت  ساامت به  اندازهاپس  هدایت و  اقتصااادی هایبنگاه  مالی  منابع  تجهیز  در  ایفزاینده و  محوری

  بازار طریق  از شااده  تجهیز و  جیب  منابع  مجموع  که اساات آن  از  حاکی موجود  هایداده.  کندمی  ایفا  اقتصااادی

  اصاالی  بخر دو  شااامل  که  اساات  رساایده  ریال  میلیارد  1,208,238 به 1405  ماهاردیبهشاات  پایان  تا ساارمایه

  در  که  دهدمی  نشااان  منابع این  ترکیب  بررساای. اساات  "بدهی بر  مبتنی  هایروش" و  "ایساارمایه  هایروش"

  عرضاه  و  سارمایه  افزایر طریق از  مالی  تأمین  در خود  سانتی  نقر  ایفای بر  علاوه  سارمایه  بازار اخیر،  هایساال

 است.  آورده  دست به نیز  اسلامی  مالی  اوراق  انتشار  و بدهی ابزارهای  توسعه در  مهمی  جایگاه  تدریج به  سهام،

 ها و بازارهابه تفکیک شاخص ۱۴۰۵ماه های بازار سرمایه ایران در اردیبهشتمقایسه شاخصگزارش 

نسبت به ماه قبل1405/02/301405/01/311404/12/27
نسبت به پایان 

سال قبل

%1/27%3،761،3053،713،9563،713،9561/27شاخص کل

%1/67%968،595952،681952،6811/67شاخص کل )هم وزن(

%0/67%654،071646،915649،7401/11شاخص قیمت

%0/72%474،341468،993470،9551/14شاخص قیمت )هم وزن(

%1/40%267،148263،470263،4701/40شاخص 30 شرکت بزرگ

%1/08%3،606،8133،568،3873،568،3871/08شاخص صنعت

%1/11%158،312156،567156،5671/11شاخص50 شرکت فعال تر

%2/53%3،165،7643،087،6723،087،6722/53شاخص مالی

%1/42%3،063،6253،020،7583،020،7581/42شاخص بازار اول

%0/90%6،649،6776،590،2016،590،2010/90شاخص بازار دوم

%0/93%28،65628،39228،3920/93شاخص کل

%2/08%164،161160،815160،8152/08شاخص کل )هم وزن(

%1/83-%1/83-5،8085،9165،916شاخص قیمت

%0/73%44،37244،05044،0500/73شاخص قیمت )هم وزن(

فرابورس ایران

نام شاخص نام بورس 

درصد تغییراتتاریخ

بورس اوراق بهادار 

تهران
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  از  گرفتهصااورت  مالی تأمین  مجموع  که  دهدمی  نشااان 1404  سااال  طول  در  شاااخص این  تاریخی روند  م العه

 هزار  464  و میلیون 17  از  بیر به  1404  ماهاردیبهشات  پایان  در  ریال  میلیارد هزار 951 از  سارمایه  بازار طریق

  و هاشارکت  گساترده  اساتفاده بیانگر چشامگیر  رشاد  این.  اسات  یافته  افزایر ساال  همان  پایان  در  ریال  میلیارد

  بازار  که  دهدمی  نشااان و بوده  خود  نیاز مورد  منابع  تأمین برای ساارمایه  بازار  هایهرفیت  از  اقتصااادی  هایبنگاه

 است. شده  محسوب  کشور  اقتصاد  در  مالی  منابع  تجهیز  بسترهای ترینمهم  از  یکی 1404  سال  در  سرمایه

 44  و هزار 620  معادل 1405  ماهاردیبهشاات  پایان تا  تجهیزشااده منابع  مجموع  ای،ساارمایه  هایروش بخر  در

  همدنان  انباشته سود  محل از  سرمایه افزایر که  دهدمی نشان  بخر این  اجزای  بررسی.  است  بوده  ریال  میلیارد

  ماه اردیبهشات  پایان تا  سارمایه افزایر نوع این  ارزش. شاودمی  محساوب ایسارمایه  مالی تأمین ابزار  ترینمهم

  تشاکیل  را  ایسارمایه  مالی تأمین  کل  درصاد 89 از  بیر  که  رسایده  ریال  میلیارد 946 و هزار 553 به  جاری  ساال

  سارمایه  بازار  در  شادهپییرفته  هایشارکت  از توجهی  قابل  بخر  که  دهدمی  نشاان  روش این  بالای  ساهم.  دهدمی

 اجرای   ها،فعالیت  توسااعه  جهت  در را  خود  داخلی  منابع  سااهامداران،  میان سااود توزیع  جای به  اندداده  ترجی 

 گیرند.  کار به  هاشرکت  مالی  ساختار  تقویت و ایتوسعه  هایطر 

 75  از  انباشاته ساود محل  از  سارمایه افزایر. اسات موضاوع  همین مؤید نیز 1404  ساال  در  متغیر این  روند بررسای

  سااال   پایان  در  ریال  میلیارد هزار 738 و  میلیون 3  از  بیر به  1404  ماهاردیبهشاات  پایان  در  ریال  میلیارد هزار

  سامت به  گیشاته از  بیر موجود  اقتصاادی  شارای   در هاشارکت  که اسات آن بیانگر روند  این.  اسات  یافته  افزایر

 بیرونی،   منابع به  وابسااتگی  کاهر  ضاامن  که  رویکردی  اندهکرده  حرکت  داخلی  منابع محل  از ساارمایه  تقویت

 شود.می  هابنگاه  رقابتی توان  افزایر و  سرمایه  ساختار بهبود موجب

  در   سرمایه  افزایر  نوع این  ارزش.  دارد  قرار  هادارایی  ارزیابی  تجدید  مازاد محل  از  سرمایه افزایر  بعدی،  رتبه  در

 37 نیز 1405  ماهاردیبهشاات  در  و بود  رساایده  ریال  میلیارد هزار 93 و  میلیون 2  از بیر به 1404  سااال  پایان

  که  دهدمی نشااان ابزار  این از  اسااتفاده  اسااتمرار. اساات  رساایده  ثبت به محل  این از  ریال  میلیارد 598 و هزار

 بهره  خود  هایدارایی  ارزش  روزرسااانیبه و  ترازنامه  ساااختار  اصاالا   هرفیت از  همدنان  هاشاارکت از  بساایاری

  هاینساابت  بهبود  منظر از  اما  کند،نمی  شاارکت  وارد  جدیدی  نقدی  منابع  مسااتقیمان  اگرچه روش  این.  گیرندمی

 است. برخوردار  بالایی  اهمیت از  آینده  مالی تأمین  هرفیت  افزایر و  مالی

  ایسارمایه  مالی تأمین  مهم ابزارهای  از دیگر  یکی نیز  شادهحال  م البات و  نقدی آورده  محل از  سارمایه  افزایر

. اسات  رسایده  ریال  میلیارد 500  و هزار 28 به  1405  ماهاردیبهشات  پایان  در  بخر این  ارزش.  شاودمی  محساوب

  نقدی  منابع  ورود به  منجر  که آنجا  از اما  دارد،  کمتری  سااهم  انباشااته  سااود  روش با  مقایسااه  در  رقم  این اگرچه

  اهمیت  دارای  گیاریسرمایه هایپروژه  اجرای و  اقتصادی  هایفعالیت توسعه منظر از  شود،می هاشرکت  به  جدید

 است. ایویژه

  کرده   ایفا  منابع  تجهیز  در توجهی  قابل  نقر 1404  سال  در نیز فرابورس و بورس  در  هاشارکت  ساهام  اولیه  عرضاه

  هرچند. اسات  رسایده  ریال  میلیارد 465 و هزار 85 به 1404  ساال  پایان تا  محل این  از  مالی تأمین  ارزش. اسات

  بازار  که  دهدمی  نشاان  گیشاته  ساال  عملکرد  اما  نشاده، ثبت  جدیدی  اولیه  عرضاه  1405  ساال نخسات  ماه  دو  در
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  شمار  به  کشور  رسمی  مالی تأمین چرخه به  جدید هایشرکت  ورود  مسیرهای  ترینمهم  از  یکی  همدنان  سارمایه

 رود.می

  و هزار 588  معاادل 1405  ماهاردیبهشااات  پایان  تا  گرفتاهصاااورت  مالی  تأمین  مجموع  بدهی،  ابزارهای حوزه  در

  اساالامی  مالی  اوراق  انواع  انتشااار  که  دهدمی  نشااان  بخر این  ساااختار  بررساای.  اساات بوده  ریال  میلیارد 195

  ارزش.  شاودمی  محساوب  کشاور  سارمایه بازار  در  بدهی بر  مبتنی  مالی تأمین ابزار  تریناصالی  همدنان(  صاکوک)

 94  از بیر  که  اسات  رسایده  ریال  میلیارد 400 و  هزار  557 به 1405  ماهاردیبهشات  پایان  در اوراق  این  انتشاار

 شود.می  شامل را  بدهی  مالی تأمین  کل  درصد

  پایان   در  ریال  میلیارد هزار 611  از اوراق  این  ارزش. است بوده  توجه  قابل نیز 1404  سال  در  صکوک  انتشار  روند

  رشاد این. اسات  یافته افزایر  ساال  پایان  در  ریال  میلیارد هزار 552  و میلیون  9 از  بیر به  1404  ماهاردیبهشات

  از  اساااتفااده  باه  هاابنگااه  تماایال  و  اسااالامی  ماالی  ابزارهاای  پاییرش  افزایر  بادهی،  باازار  تادریجی  توساااعاه  بیاانگر

  مورد  مالی  منابع تأمین  بر علاوه  صکوک بازار  گسترش. است  بلندمدت  مالی تأمین  برای  سرمایه بازار  هایهرفیت

 است.  کرده  کمک   نیز  گیاریسرمایه  ابزارهای تنوع افزایر  و سرمایه  بازار  تعمیق به  ها،شرکت  نیاز

  در  توجهی  قابل  جایگاه اخیر  هایساال  طی نیز (Crowd Funding) جمعی  مالی تأمین ابزار  صاکوک،  کنار  در

 هزار  30 به 1405  ماهاردیبهشات  پایان تا طریق  این از  شادهانجام  مالی  تأمین ارزش. اسات  کرده  پیدا سارمایه  بازار

  اسات،  محدود  مالی تأمین  هایروش ساایر  با  مقایساه  در ابزار  این  ساهم هرچند. اسات  رسایده  ریال  میلیارد 795 و

 مؤثر  ابزارهای  از  یکی به  شاادن  تبدیل  حال  در  تدریج به  جمعی  مالی  تأمین  که  دهدمی  نشااان آن  رشااد روند  اما

 است.  متوس  و  کوچک   هایطر  و  بنیاندانر  هایشرکت  نوپا،  وکارهایکسب  از  حمایت برای

  حدود  ایسارمایه هایروش  ساهم  که  دهدمی نشاان 1405  ماهاردیبهشات  در  شادهجیب  منابع  کل  ترکیب بررسای

.  دهدمی  تشاکیل  را  سارمایه بازار  مالی  تأمین کل  از  درصاد 49  حدود  بدهی بر  مبتنی  هایروش  ساهم و  درصاد 51

  و  مالکیت  بر  مبتنی ابزارهای  میان توانسااته  کشااور ساارمایه  بازار  که اساات  آن بیانگر متوازن  نساابتان  ترکیب این

  اهمیت  مالی  بازار  پایدار  توساعه منظر  از  تعادلی  چنین وجود.  کند  برقرار  مناسابی  تعادل  بدهی بر  مبتنی ابزارهای

  در  تعاادل  عادم  گیریشاااکال  باه  منجر  توانادمی  هااروش  این  از  یاک   هر  باه  حاد  از  بیر  اتکاای  زیرا  دارده  ایویژه

 شود.  اقتصاد  مالی تأمین  ساختار

  ارکان   ترینمهم از  یکی به اخیر  هایساال  طی  ایران سارمایه  بازار  که  دهدمی  نشاان موجود  آمارهای  مجموع،  در

 توساعه   بدهی،  اوراق  انتشاار توجه  قابل  رشاد  مالی،  ابزارهای تنوع.  اسات  شاده  تبدیل  کشاور  اقتصااد  مالی تأمین

  در  سارمایه  بازار  هرفیت  افزایر بیانگر  همگی  مالی،  تأمین نوین ابزارهای  گساترش و  هاشارکت  سارمایه  افزایر

  نظام بر  فشاار  کاهر  ضامن تواندمی  روند این  اساتمرار.  اسات  اقتصاادی هایبنگاه  مالی  نیازهای به  پاساخگویی

  را سارمایه  بازار  نقر و  سااخته  فراهم را ایتوساعه  و  تولیدی هایپروژه  پایدار  مالی تأمین برای  لازم  زمینه  بانکی،

 کند تقویت  پیر از  بیر  کشور  اقتصادی  رشد  در

  جایگاه  همدنان  سارمایه  بازار  که اسات  آن از  حاکی 1405  ماهاردیبهشات  پایان تا  شادهثبت  عملکرد  اسااس، این بر

 ابزارهاای   توساااعاه  باا  رودمی  انتظاار  و  کرده  حفظ  ماالی  مناابع  تجهیز  هاایکااناال مؤثرترین  از  یکی  عنوان  باه  را  خود
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  اقتصااد   مالی  تأمین  فرآیند  در  بازار این  ساهم  گیاران،سارمایه  مشاارکت  افزایر و  بدهی  بازار  تعمیق  جدید،  مالی

 .یابد  افزایر  پیر  از  بیر آینده  هایسال  در  ملی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های جذببه تفکیک روش ۱۴۰۵ماه اردیبهشتگزارش مقایسه ارزش جذب و تجهیز منابع از طریق بازار سرمایه در 

ارزش جذب و تجهیز منابع مالی از طریق بازار سرمایه 

)میلیارد ریال(
روش

عملکرد 1404 تا 

1404/02/31

عملکرد 1404 تا 

1404/03/31

عملکرد 1404 تا 

1404/04/31

عملکرد 1404 تا 

1404/05/31

عملکرد 1404 تا 

1404/06/31

عملکرد 1404 تا 

1404/07/30

عملکرد 1404 تا 

1404/08/30

عملکرد 1404 تا 

1404/09/30

عملکرد 1404 تا 

1404/10/30

عملکرد 1404 تا 

1404/11/30

عملکرد 1404 تا 

1404/12/29

عملکرد 1405 تا 

1405/01/31

عملکرد 1405 تا 

1405/02/31

--10،00010،00010،00010،000-----00سرمایه ایتاسیس شرکت های سهامی عام

--4،7568،8778،8778،8778،8778،87723،65746،63779،01385،46585،465سرمایه ایعرضه اولیه سهام شرکت ها در بورس و فرابورس

68،40986،249127،277150،916178،023215،036530،201560،073607،876879،0851،192،59825،00028،500سرمایه ایافزایش سرمایه از محل آورده و مطالبات حال شده

75،30495،475209،429268،336507،282691،605847،209999،6281،074،7971،281،1613،738،057421،314553،946سرمایه ایافزایش سرمایه از محل سود انباشته

0-15،38015،38015،55017،293302،865314،940315،940316،336321،336321،336613،973سرمایه ایافزایش سرمایه از محل اندوخته

37،598-153،8761،607،9121،683،8491،757،1581،774،6161،774،6161،774،6161،947،9841،951،7871،961،5732،093،831سرمایه ایافزایش سرمایه از محل مازاد تجدید ارزیابی

317،7251،813،8932،044،9832،202،5802،771،6633،005،0743،491،6233،880،6584،044،8084،538،6197،733،924446،314620،044 روش سرمایه ایروش سرمایه ای

611،1001،071،2701،966،3172،882،7333،474،8534،301،5885،279،2606،480،5607،250،4348،407،7209،552،660422،200557،400انتشار انواع ابزارهای تامین مالیانتشار انواع اورا  مالی اسلامی )صکوک(

Crowd Funding22،23028،49038،31451،12764،14880،902100،153121،963139،418167،809178،2597،31030،795تامین مالی جمعی

633,3301,099,7602,004,6312,933,8593,539,0014,382,4905,379,4136,602,5237,389,8528,575,5299,730,919429,510588,195روش بدهیروش بدهی

951,0552,913,6534,049,6145,136,4396,310,6647,387,5648,871,03610,483,18011,434,66013,114,14917,464,844875,8241,208,238 مجموع

 ای و بدهی نمودار روند ارزش جذب و تجهیز منابع به تفکیک سرمایه

۳۱۷،۷۲۵

۱،۸۱۳،۸۹۳

۲،۰۴۴،۹۸۳

۲،۲۰۲،۵۸۰

۲،۷۷۱،۶۶۳

۳،۰۰۵،۰۷۴

۳،۴۹۱،۶۲۳

۳،۸۸۰،۶۵۸

۴،۰۴۴،۸۰۸

۴،۵۳۸،۶۱۹

۷،۷۳۳،۹۲۴

۴۴۶،۳۱۴

۶۲۰،۰۴۴

۶۳۳،۳۳۰

۱،۰۹۹،۷۶۰

۲،۰۰۴،۶۳۱

۲،۹۳۳،۸۵۹

۳،۵۳۹،۰۰۱

۴،۳۸۲،۴۹۰

۵،۳۷۹،۴۱۳

۶،۶۰۲،۵۲۳

۷،۳۸۹،۸۵۲

۸،۵۷۵،۵۲۹

۹،۷۳۰،۹۱۹

۴۲۹،۵۱۰

۵۸۸،۱۹۵

۱۴۰۴/۰۲/۳۱تا ۱۴۰۴عملکرد 

۱۴۰۴/۰۳/۳۱تا ۱۴۰۴عملکرد 

۱۴۰۴/۰۴/۳۱تا ۱۴۰۴عملکرد 

۱۴۰۴/۰۵/۳۱تا ۱۴۰۴عملکرد 

۱۴۰۴/۰۶/۳۱تا ۱۴۰۴عملکرد 

۱۴۰۴/۰۷/۳۰تا ۱۴۰۴عملکرد 

۱۴۰۴/۰۸/۳۰تا ۱۴۰۴عملکرد 

۱۴۰۴/۰۹/۳۰تا ۱۴۰۴عملکرد 

۱۴۰۴/۱۰/۳۰تا ۱۴۰۴عملکرد 

۱۴۰۴/۱۱/۳۰تا ۱۴۰۴عملکرد 

۱۴۰۴/۱۲/۲۹تا ۱۴۰۴عملکرد 

۱۴۰۵/۰۱/۳۱تا ۱۴۰۵عملکرد 

۱۴۰۵/۰۲/۳۱تا ۱۴۰۵عملکرد 

روش سرمایه ای روش بدهی

میلیاردریال
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روند انتشار اوراق مالی اسلامی )صکوک( در بازار سرمایه ایران تا  مقایسه   -1-6

 1405ماه پایان اردیبهشت 

بررسااای عملکرد باازار بادهی و روناد انتشاااار انواع اوراق ماالی اسااالامی )صاااکوک( طی دوره منتهی باه پاایاان  

ترین ارکان تأمین  های اخیر به یکی از مهمدهد که بازار سارمایه ایران طی ساالنشاان می 1405ماه  اردیبهشات

مالی اقتصااد کشاور تبدیل شاده اسات. توساعه ابزارهای مالی مبتنی بر بدهی، گساترش دامنه اساتفاده از صاکوک و  

های اقتصااادی موجب شااده اساات که سااهم بازار  افزایر نقر بازار ساارمایه در تجهیز منابع مالی دولت و بنگاه

های موجود بیانگر آن اساات که ارزش  طور مسااتمر افزایر یابد. دادهبدهی در ساااختار تأمین مالی کشااور به

 552میلیون و  9به  1404ماه  میلیارد ریال در پایان اردیبهشات 100و  هزار 611تجمعی انتشاار اوراق بدهی از  

نیز انتشاار اوراق    1405میلیارد ریال در پایان اسافندماه همان ساال رسایده و در دو ماه نخسات ساال    660هزار و 

 .میلیارد ریال به ثبت رسیده است 400هزار و   557جدید با ارزش 

دهد که بازار بدهی از روندی کاملان صاعودی و  نشاان می  1404بررسای روند ماهانه انتشاار اوراق بدهی در ساال  

ماه به هزار میلیارد ریال در پایان اردیبهشت 611یابنده برخوردار بوده است. ارزش تجمعی انتشار اوراق از توسعه

 9.5میلیون میلیارد ریال در پایان آذرماه و نهایتان بیر از   6.4میلیون میلیارد ریال در پایان مهرماه،   4.3بیر از 

میلیون میلیارد ریال در پایان ساال رسایده اسات. این روند بیانگر افزایر مساتمر اساتفاده از ابزارهای بدهی برای 

 .تعمیق بازار بدهی در اقتصاد کشور است  تأمین مالی بخر عمومی و خصوصی و همدنین

ترین نقر را در توساااعه بازار بدهی طی ساااال  در میان ابزارهای مختلف تأمین مالی، اوراق مرابحه دولتی مهم

ماه سااال گیشااته عملان صاافر بود، از خردادماه وارد  اند. ارزش این اوراق که در پایان اردیبهشااتایفا کرده 1404

هزار میلیارد ریال در پایان اسافندماه    650میلیون و   7چرخه انتشاار شاد و با رشاد مساتمر در طول ساال، به رقم  

دهنده جایگاه  دهد و نشااندرصاد کل اوراق منتشاره دولت را تشاکیل می 80رساید. این رقم به تنهایی بیر از  

های تأمین مالی دولت است. رشد پیوسته این ابزار بیانگر آن است که دولت در  محوری اوراق مرابحه در سیاست

توجهی از نیازهای مالی خود را از طریق بازار سارمایه و با اتکا به ابزارهای مالی اسالامی  بخر قابل   1404ساال  

 .تأمین کرده است

شوند.  در کنار اوراق مرابحه دولتی، اسناد خزانه اسلامی نیز همدنان یکی از ارکان اصلی بازار بدهی محسوب می

های پایانی  هزار میلیارد ریال در ماه 650هزار میلیارد ریال در نیمه نخسااات ساااال به  450ارزش این اوراق از 

هزار میلیارد ریال تثبیت شااده اساات.   370نیز در ساا      1405سااال افزایر یافته و در دو ماه ابتدایی سااال  

های نقدی  های دولت و تنظیم جریاناساتمرار انتشار اسناد خزانه اسلامی بیانگر نقر این ابزار در مدیریت بدهی

بخر عمومی اسات. این اوراق به دلیل برخورداری از ریساک اعتباری پایین و نقدشاوندگی مناساب، همواره مورد  

 .اندگیاری قرار داشتههای سرمایهنهادی و صندوق  گیارانتوجه سرمایه

ها است. اگرچه سهم  ها و بانک یکی دیگر از ابزارهای مهم در ساختار بازار بدهی، اوراق مشارکت دولت، شهرداری

هزار میلیارد ریال در   36این اوراق در مقایسااه با مرابحه و اسااناد خزانه محدودتر بوده، اما رشااد تدریجی آن از  
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دهنده تداوم اساتفاده از این ابزار در تأمین  هزار میلیارد ریال در پایان ساال، نشاان 59به  1404ماه  اردیبهشات

 .های عمرانی و زیرساختی استمالی پروژه

 32در بخر اوراق غیردولتی نیز روند توساعه بازار بدهی به وضاو  قابل مشااهده اسات. اوراق اجاره غیردولتی از  

هزار میلیارد ریال در پایان ساال افزایر یافته    315به بیر از   1404ماه  میلیارد ریال در اردیبهشات 500هزار و 

ای  طور فزایندههای اقتصاادی بههای بخر خصاوصای و بنگاهدهد که شارکتاسات. این رشاد قابل توجه نشاان می

اند. اساتفاده از اوراق اجاره به دلیل  ای خود بهره گرفتههای توساعهاز هرفیت بازار سارمایه برای تأمین مالی طر 

های اخیر با استقبال قابل توجهی  پییری در ساختار تأمین مالی، در سالان باق با موازین مالی اسلامی و انع اه

 .ه شده استمواج

هزار میلیارد   39اند. ارزش این اوراق از  اوراق سالف موازی اساتاندارد غیردولتی نیز روندی مشاابه را تجربه کرده

میلیارد ریال در پایان سال افزایر یافته است. این روند نشان   600هزار و    272به  1404ماه  ریال در اردیبهشت

ویژه فعالان صاانایع کالایی و صااادراتی، از این ابزار برای تأمین ساارمایه در  های تولیدی، بهدهد که شاارکتمی

ای اساات که امکان تأمین منابع  اند. ماهیت این اوراق به گونهفروش محصااولات خود بهره گرفتهگردش و پیر

ساااازد و از این منظر یکی از ابزارهاای کاارآماد باازار  هاا فراهم میماالی بادون افزایر بادهی باانکی را برای بنگااه

 .شودحسوب میسرمایه م

هزار میلیارد   350به حدود   1404ماه  هزار میلیارد ریال در اردیبهشات 16اوراق مرابحه غیردولتی نیز با رشاد از 

های خصاوصای به تدریج در  دهد که شارکتاند. افزایر اساتفاده از این ابزار نشاان میریال در پایان ساال رسایده

حال جایگزینی بخشای از منابع بانکی با ابزارهای مبتنی بر بازار سارمایه هساتند. این تحول از منظر توساعه نظام  

ها  بخشای به منابع مالی و کاهر وابساتگی بنگاهای اساته زیرا موجب تنوعتأمین مالی کشاور دارای اهمیت ویژه

 .شودبه نظام بانکی می

هزار و   27، گساترش اساتفاده از اوراق گام بوده اسات. ارزش این اوراق از 1404یکی از تحولات قابل توجه ساال  

هزار میلیارد ریال در پایان ساال رسایده اسات. رشاد بیر از   223ماه به بیر از  میلیارد ریال در اردیبهشات 600

هشاات برابری این ابزار بیانگر افزایر نقر آن در زنجیره تأمین مالی تولید و تجارت اساات. اوراق گام به دلیل  

ها و کاهر فشااار نقدینگی بر واحدهای تولیدی، به یکی از ابزارهای مورد  امکان تأمین مالی غیرمسااتقیم بنگاه

 .گیاران اقتصادی تبدیل شده استتوجه سیاست

بیشاترین میزان   1404بررسای ارزش انتشاار اوراق بدهی در هر ماه نیز حاوی نکات قابل توجهی اسات. در ساال  

 1,157,286ماه با میلیارد ریال ثبت شااده اساات. پس از آن بهمن  1,201,300انتشااار ماهانه در آذرماه با رقم  

های پایانی سال نشان  میلیارد ریال قرار دارند. تمرکز انتشار اوراق در ماه  1,144,940میلیارد ریال و اسفندماه با  

ها در نیمه دوم ساال افزایر یافته و بازار سارمایه نقر مؤثری در  دهد که نیازهای تأمین مالی دولت و بنگاهمی

 .پاسخگویی به این نیازها ایفا کرده است

های  دهنده کاهر قابل توجه حجم انتشار اوراق نسبت به ماهنشان 1405در مقابل، عملکرد دو ماه نخست سال  

میلیارد ریال و   200هزار و  422معادل    1405ماه  پایانی ساال قبل اسات. ارزش انتشاار اوراق بدهی در فروردین
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توان تا حدی ناشاای از شاارای   میلیارد ریال بوده اساات. این کاهر را می 200هزار و  135ماه  در اردیبهشاات

های  های انتشااار اوراق به ماهمدت تأمین مالی و همدنین انتقال بخشاای از برنامهفصاالی، کاهر نیازهای کوتاه

 .بعدی سال دانست

هزار میلیارد ریال   370، اسااناد خزانه اساالامی با ارزش 1405ماه  از منظر ساااختار انتشااار اوراق در اردیبهشاات

هزار میلیارد ریال، اوراق مرابحه  85شاااوند. پس از آن اوراق گام با  ترین ابزار بدهی محساااوب میهمدنان مهم

هزار میلیارد ریال قرار دارند. این   29هزار میلیارد ریال و اوراق سالف موازی اساتاندارد دولتی با  42غیردولتی با  

ساهم ابزارهای بخر خصاوصای و ابزارهای مرتب  با تأمین مالی   1405دهد که در ابتدای ساال  ترکیب نشاان می

 .های گیشته افزایر یافته استتولید نسبت به ماه

یکی از پویاترین    1404بندی کلی، آمارهای موجود حاکی از آن است که بازار بدهی ایران طی سال در یک جمع

های فعالیت خود را تجربه کرده اساات. رشااد بیر از پانزده برابری ارزش تجمعی اوراق منتشااره نساابت به دوره

ابتدای دوره، توساعه ابزارهای نوین مالی، افزایر مشاارکت بخر خصاوصای و گساترش نقر دولت در اساتفاده از  

دهنده تعمیق تدریجی بازار بدهی در اقتصاااد کشااور اساات. همدنین  های بازار ساارمایه، همگی نشااانهرفیت

دهد که در کنار ابزارهای ساانتی نظیر اسااناد خزانه، ابزارهای نوینی همدون  ترکیب اوراق منتشااره نشااان می

 .اندنیز جایگاه مهمی در ساختار تأمین مالی کشور یافته  مرابحه، سلف موازی استاندارد و اوراق گام

تواند آثار مثبتی بر کاهر فشااار تأمین مالی بر شاابکه بانکی، توسااعه بازار ساارمایه، افزایر  تداوم این روند می

نیز  1405رود در ساال  شافافیت مالی و ارتقای کارایی نظام تأمین مالی کشاور داشاته باشاد. از این رو، انتظار می

ترین ارکان تأمین مالی اقتصاد ایران باقی بماند و نقر آن در تجهیز منابع برای بازار بدهی همدنان یکی از مهم

 .ای بیر از پیر تقویت شودهای توسعهها و پروژهدولت، شرکت
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1404/021404/031404/041404/051404/061404/071404/081404/091404/101404/111404/121405/011405/02

450،000450،000450،000450،000450،000450،000450،000650،000650،000650،000650،000370،000370،000

0396،3701،223،1172،070،8332،548،3533،311،9784،220،0005،020،0005،708،8746،638،2607،650،00000

0000000000000

10،00010،00010،00010،00010،00010،00010،00010،00010،00010،00010،000029،000

36،00039،00039،00039،00039،00039،00039،00039،00039،00059،00059،0000700

32،50044،50064،500104،500177،000202،000242،000267،000297،000315،900315،9001،5001،500

39،00051،00061،00066،60076،60097،600107،600115،600130،600212،600272،600025،000

16،00041،80067،80072،80096،900106،400113،900235،700249،200327،200349،70014،00042،000

--6،1006،1008،10013،60014،00018،50019،50022،2007004،200

0000000000000

27،60038،60050،90062،90070،90076،51083،160129،260147،260175،260223،26036،00085،000

0000000000000

0000000000000

۶۱۱,۱۰۰۱,۰۷۱,۲۷۰۱,۹۶۶,۳۱۷۲,۸۸۲,۷۳۳۳,۴۷۴,۸۵۳۴,۳۰۱,۵۸۸۵,۲۷۹,۲۶۰۶,۴۸۰,۵۶۰۷,۲۵۰,۴۳۴۸,۴۰۷,۷۲۰۹,۵۵۲,۶۶۰۴۲۲,۲۰۰۵۵۷,۴۰۰

۵۳۵,۵۰۰۴۶۰,۱۷۰۸۹۵,۰۴۷۹۱۶,۴۱۶۵۹۲,۱۲۰۸۲۶,۷۳۵۹۷۷,۶۷۲۱,۲۰۱,۳۰۰۷۶۹,۸۷۴۱,۱۵۷,۲۸۶۱,۱۴۴,۹۴۰۴۲۲,۲۰۰۱۳۵,۲۰۰

۷۵,۶۰۰۶۱۱,۱۰۰۱,۰۷۱,۲۷۰۱,۹۶۶,۳۱۷۲,۸۸۲,۷۳۳۳,۴۷۴,۸۵۳۴,۳۰۱,۵۸۸۵,۲۷۹,۲۶۰۶,۴۸۰,۵۶۰۷,۲۵۰,۴۳۴۸,۴۰۷,۷۲۰۰۴۲۲,۲۰۰

اورا  سلف موازی استاندارد غیردولتی

انتشار انواع اورا  مالی اسلامی )صکوک( )میلیارد ریال(

اسناد خزانه اسلامی دولتی

اورا  مرابحه دولتی

اورا  اجاره و منفعت دولتی

اورا  سلف موازی استاندارد دولتی

ها و بانکها اورا  مشارکت دولت, شهرداری

اورا  اجاره غیردولتی

ارزش تجمعی انتشار اورا  بدهی انتهای ماه

ارزش انتشار اورا  بدهی در هر ماه

ارزش تجمعی انتشار اورا  بدهی کل سال تا انتهای ماه قبل

اورا  مرابحه غیردولتی

اورا  مرابحه کوچک و کوتاه مدت

سایر اورا  غیردولتی

اورا  گام

اورا  قرض الحسنه

گواهی سپرده سرمایه گذاری عام و خاص
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 ۱۴۰۵ماه در بازار سرمایه ایران تا پایان اردیبهشت اسلامی ارزش کل تامین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی  ساله روند یک نمودار

۶۱۱,۱۰۰
۱,۰۷۱,۲۷۰

۱,۹۶۶,۳۱۷

۲,۸۸۲,۷۳۳

۳,۴۷۴,۸۵۳

۴,۳۰۱,۵۸۸

۵,۲۷۹,۲۶۰

۶,۴۸۰,۵۶۰

۷,۲۵۰,۴۳۴

۸,۴۰۷,۷۲۰

۹,۵۵۲,۶۶۰

۴۲۲,۲۰۰ ۵۵۷,۴۰۰

ال
 ری

رد
لیا

می

ارزش تجمعی انتشار اوراق بدهی کل سال تا انتهای ماه قبل ارزش انتشار اوراق بدهی در هر ماه


